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LOINOI PAU
Chao ban,

Nh¢ lai, thoi diém nay nam ngoai, gia ca phé thang hoa va
nguoi dan ca phé dugc tan hudng cdm giac thang hoa trong
vai ngay dau tién cua nién vu maoi.

Nién vu ca phé 2014/2015 di tréi qua voi ndi budn nhiéu

hon niém vui vi gia ca phé da giam dan, giam dai dang tir
giita thang 10/2014 dén nay. Tuan trudc, gid ca phé hoi
phuc manh khién nhiéu ngudi trong va kinh doanh ca phé
chot vui. Nhung, gia ca phé lai quay dau giam manh trong
ngay thir Hai 28/9/2015, mat 50 USD trong phién giao dich
can ké ngay két thuc nién vu ca phé 2014/2015 khién niém
vui vut tat. ..



Phai ndi rang, chua c6 bao gid ma gia ca phé lai 1& thudc
vao nhiing gi khong thudc vé ca phé nhu thoi diém hién nay.
Yéu té cung cau bi lo di, yéu té thoi tiét bi quén ling, ngudn
cung thit chit tir Viét Nam ciing khong ctru duoc gia ca
phé...

Nién vu 2014/2015, gia ca phé da bi cac yéu té “ngoai lai”
1¢o 14i, do6 1a sy tang gid manh mé cua d@)ng USD, su giam
gid ky luc cua cac dong tién ciia cic nudc san xuat ca phé,
su chao ddo cua thi truong tai chinh Trung Qudc hay khing
hoang ng cong cua Hy Lap,...

Nién vy 2015/2016 bat dau véi viéc gid ca phé nam & ving
gi4 thap nhit nhiéu thang qua, voi khing hoang kinh té va
dia chinh tri cua quéc gia san xuét ca phé 16n nhét thé gidi,
v6i su mat gia chua c6 diém ding ctiia dong tién cia cac thi
truong moi ndi, véi ndi so hai Cuc du trir lién bang My s&
tang 13i suat va nhiéu diéu au lo khac...
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Nhiéu nha phan tich dang du bao nguy co cho thi truong ca
phé van dang nam & phia trude vi rii ro giam phat dang phu
bong den 1én kinh té toan cau.. .

Nhung, didu gi cling c6 thé xay ra, lich sit dd minh chung
mot didu, trong con bi cuc trong quéa khir, gid ca phé da
nhiéu 1an 16i ngugc dong vit cao. ..

Qué khtr tu n6 s& lap lai va chiing ta co quyén hy vong!

Mac du vay, ching ta can nhin théng vao su that va mdi
nguoi, mdi doanh nghiép can nghiém tac 1ap ra mot chién
lugc kinh doanh hi€u qua cho nganh hang ca phé trudc
nhiing bién dong kho ludong cta toan cau hoéa. Noi san
chuyén nganh ca phé — Thang 9/2015 Xin han hanh giGi
thiéu voi ban nhimg bai viét tong quan vé dién bién gia ca
phé ciing nhu dua ra du bao trién vong gid ca phé trong nién
vu tir c&c chuyén gia ciia www.123chienluoc.com dé ban
tham khao.

Than chuc ban budc vao nién vu ca phé 2015/2016 véi su
sang khoai va mot ké hoach kinh doanh ca phé hiéu qua!

Than ai,
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Vi sao ca phé giam gia?
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Trong nién vu 2014/2015, gia ca phé giam lién tuc va kéo
dai do nhiéu yéu t6 tic dong. Trong d6, ndi bat 1a cac yéu td
toan cau va tién té. Bao gom:

1. Kinh té My phat trién va ky vong Fed ting 1ai suat
khién USD ting manh.

2. Pong BRL va cac dong tién clia cic nudc san xuat
ca phé giam sau.



. Gia dau giam, kéo theo suy giam kinh té, giam phat
khip noi trén thé gidi.

. Céc loai hang héa chu yéu giam gia.

. Khing hoang n¢ cong cta Hy Lap.

. Trung Qudc pha gia ddng Nhan dan té, chig khoan
Trung Qudc chao dao.

. Xu thé dau co gia xudng ting manh thé hién qua bao
c40 Cam két thuong nhan ctia CFTC.

Nguéon : 123CHIENLUOC.COM



Thi trwong ca phé thang 9/2015:
Gia ca phé thiét 1ap mirc ddy méi ciia nim 2015

Th.S Lé Thi My Tdm - Trdan Khdi Nam Trung

(123 GLOBAL) — Néu nhuw trong thing 8/2015, gid ca phé
chao dio vi dong nhan din té ciia Trung Quéc bi pha gid,
thi gid ca phé thé gici da tiép tuc giam manh vi sw mét gid
ky luc ciia dong real ciia Brazil trong thing 9/2015.

Budc vao thang 9, gia ca phé giam do anh hudng tiéu cuc tu
su rung lac manh cua thi trudng tai chinh thé gidi, lam day
lén quan ngai sut giam nhu cau tiéu thu ca phé toan cau.
Pong hanh 14 dong Real cua Brazil giam xudng muc day
nhiéu nim so véi ddng USD phu 1én bong may khéng may
sang sta d6i véi cac thi trudng ca phé.

Pong real da giam gia manh so voi dong USD va so v6i hau
hét cac dong tién chinh khéc trong thang 9 va chi hdi phuc
nhe trong vai ngay gan ddy, nhung van nam & ving thap ky
luc trong 13 ndm nay.

Céc chi s6 kinh té suy yéu, Ngan hang Trung wong Brazil
(BCB) duy tri 13i sudt co ban khong d6i ¢ mirc 14,25% sau 7
lan tang 13i suat lién tuc trudc d6, hang danh gia tin nhiém
Standard & Poor's ha tin nhiém cua Brazil xuéng hang réc,
xu thé dau tu vao déng USD ting manh véi ky vong Fed
som ting 14i suat co ban trong nim 2015,... da khién dong
ndi té cua Brazil truot déc khong phanh. Brazil 1a qudc gia
¢6 nén kinh té 16n thir 7 thé gii véi xuat khau nong san 1a



chi yéu nén sy mat gia cua dong tién nudc nay da anh
hudng xau tdi gia ca ndng san, trong do cd ca phé.

Cudc thao luin ludn t6i Téng thdng Rousseff do cac nha
lanh dao ddi 1ap tién hanh duoc xem 1a bién phap kién quyét
nhit nham cb ging loai bo ba Rousseff khoi chiéc ghé Tong
thdng trude nhitng bat ddng ngdy cang gia ting d6i vai viée
nén kinh té Brazil ngay cang yéu kém.

Pong real chinh thirc giam qua méc 4.0 so véi dong USD do
thong tin ba Russeff khong thé thong qua ké hoach cat giam
ngan sach do co quan lap phap khong dong thuan voi gbi 65
ty real tuong duong 17 ty USD ting thué va cit giam chi
tiéu ngan sach, lam ddy 1én quan ngai vé tin nhiém cia
Brazil d6i véi cac nha dau tu nude ngoai.

Vi¢c Fed khong tang 1ai suit co ban tai cudc hop chinh sach
tién té ngay 18/9/2015 khién dong USD suy yéu ciing khong
hd trg dwoc nhiéu cho dong real khi dong tién nay da giam
gia 32% trong nam 2015.

Hinh 1. Pong real giam gia ky luc trong thang 9/2015

AUSDBRL - U.S. Dollar/Brazilian Real - Daily Candlestick Chart
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Nguén: Barchart, 2015
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Ty gia USDBRL da tang lién tuc tor mtc 1,5 vao gitra nam
2011 1én muc ky luc trong 13 nam qua tai 4,2478 vao ngay
24/09/2015. Ty gia USDBRL cang ting c6 nghia la dong
real cang mét gia.

Da giam gia ca phé ting toc khi cac dong tién ciia cac nudc
san xuit ca phé hang dau thé gisi thudc top 4 (Brazil, Viét
Nam, Indonesia va Colombia) dong loat giam gid xudng
mirc day nhiéu nim qua.

Hinh 2. Pong real 1ap mirc thap Ky luc trén ngudng 4.0
so véi dong USD

Nguon: Trading Economics, 2015

Dén khi dong real thiét 1ap muc thip ky luc 4.2478 so voi
dong USD la mic thap nhat ké tir khi ddng real dugc gidi
thiéu vao nam 1994, cac thi trudong ca phé ciing thiét lap
ving gia thap nhét trong thang va ciing 1a mic thap nhit cua
nién vu 2014/2015.



Bo Tai chinh va Ngan hang Trung wong Brazil di c6 nhiéu
dong thai can thiép dé ngan chan da giam gia dong noi té
vao cudi tudn qua, di gitip dong real ting lai doi chat. Ty
gia USDBRL giam lai mirc 3,9749 khi két thuc phién giao
dich 24/09/2015, nhung lai ting 1én muc 4,0398 vao cubi
phién 25/09/2015.

Bo Tai chinh Brazil cong bd chuong trinh ban déu gia no
cong hang ngay dé cung cap thém tinh thanh khoan cho thi
truong ng cong dia phuong. Theo ké hoach nay, Bo Tai
chinh Brazil s€ ban va mua lai trai phiéu 13i suét ¢ dinh
dugc thyc hién hang ngay trong khoang thoi gian giita ngay
25/9 — 02/10/2015.

Trong khi do, Chu tich Ngan hang Trung wong Brazil
(BCB) 6ng Alexandre Tombini cho biét Brazil co thé su
dung du trir ngoai hdi qudc gia dé hd trg dong real. BCB da
phuc hoi niém tin nha dau tu khi cho biét ho s& sir dung tat
ca cac cong cu san co dé ngan chin da giam gia cia dong
ndi té von da giam xudng mirc thip ky luc 4.2478 real so
v6i USD va dong tién nay da phuc hdi 7,5% trude khi thiét
lap muc tang trong 1 phién 16n nhat ké tir thang 11/2008.
Tuy nhién giéi giao dich tién t& canh bao ho ky vong da
phuc hdi ndy chi xay ra tam thoi trong ngan han.

Ngay 14/9/2015, Vién Dia Iy va Thong ké Brazil (IBGE) da
ha du bao san lugng ca phé Brazil nién vu 2015/16 xuéng
muc 43,7 triéu bao loai 60kg, gidm 1% so vdi udce tinh vao
thang 7/2015 va gidm so voi san lugng ca phé nién vu trude
(45 tri¢u bao). Nguyén nhan san luong ca phé Brazil nam
nay giam la do ning sudt ca phé arabica giam tai bang
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Minas Gerais. Cap nhat diéu chinh giam du bao cua IBGE
d3 mang lai niém lac quan cho nha dau tu, nhung day chi 1a
mot trong nhitng thong tin hd trg it 6i cho thi trudng ca phé
trong thang 9/2015.

Hinh 3. Khéi diu bit lgi nhung gia ca phé arabica giao
thang 12 dang phuc hoi vé cudi thiang

128.5

e N \ ﬁ
LW A SR
TN

A Ity 4,
5 R
k_V/)‘r_—¥\4\ l 74 /’j\'j i 112.5

un 2015 16Jun 2015 26 Jun 2015 9 Jul 2015 2112015 3132015 12 Aug 2015 24 Aug 2015 3 Sep 2015 16 Sep 2015 28 Sep 2015

Ngué‘n: 123chienluoc.com, 2015

Trong thang 9/2015, thi truong ca phé arabica twong lai dao
dong trong bién d6 114,55 — 124,90 cent/lIb va dong cira tai
mac 119,15 cent/lb vao ngay 29/9/2015 trén ky han giao
thang 12/2015 va c6 thé két thic thang 9 & mic giam hoic it
thay doi so voi gia mé cira dau thang.

Trong khi do, thi truong ca phé robusta twong lai dao dong
trong bién do 1614 — 1497 USD/tan va dong cwra tai muc
1548 USD/tan vao ngay 29/9/2015 trén ky han giao thang
11/2015 (giam 48 USD trong phién dau tuan cudi cing cua
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thang 9/2015) va c6 thé dong cira thang it bién thay dbi so
VGi gid mé cira dau thang 9/2015.

Gia ca phé trén cac san ky han thé giéi phuc hdi tir mirc thap
nhit trong thang nhung xu thé vin kém 6n dinh, nhiéu rai
ro. Gia ca phé nhan x6 trong nudc ciing 6n dinh trd lai du
van xoay quanh khu vuc 35,5 — 36,5 triéu dong/tin. Cach
day vai ngdy, gia ca phé nhan x0 timg giam xubng quanh 34
triéu/tan.

Hinh 4. Gia ca phé robusta giao thang 11 van bat 6n
trwée ngay bat dau nién vu ca phé 2015/16 tai Viét Nam
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Nguén: 123chienluoc.com, 2015

Cac bao cao cho biét nguoi trong ca phé va nha san xuét ca
phé tai Viét Nam van duy tri sy khang gia cao d khién Viét
Nam véan dang nam giit luong du trit ca phé vu cii & mirc
kha 16n va luong ca phé xuit khau tir Viét Nam giam manh
trong nién vu 2014/2015. Téng cuc Hai quan vira cho biét,
xuat khau ca phé trong nira dau thang 9 chi dat 40.616 tan.
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Tong lwong xuat khiu ca phé tir ddu nam 2015 dat 920.021
tan, giam gan 30% so v&i cing ky nam 2014,

Mot s woc tinh danh gia san luong ca phé Viét Nam nim
nay sé& dat thip do anh huong hién twong El Nino cé thé tao
mot chut lac quan cho nha dau tu. Nhung viéc trdi sut manh
& vung gia thap nhit nim 2015 dang 1am ngudi dan trong ca
phé va gi6i kinh doanh lo ling,

SN T
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Lich str cho thfiy thoi diém bat dau nién vu ca phé Viét Nam
2013/2014 va 2014/2015, thi truong ca phé robusta tai
London duy tri phuc hdi trong vong hai tuan giao dich trudc
khi tiép tuc da giam gia, roi sau d6 bat dau chu ky phuc hoi
manh. Lich st ¢6 xu thé ty no 13p lai va niém tin vao lich sir
d6i khi cho nha dau tu nhimng bai hoc quy bau.

Tuy nhién, néu nhu mirc gia dong cira vao ngay 30/9/2015 &
mirc quanh gia mé cira thang ndy thi xu thé ting manh s& c6
thé bat dau. Khi d6, niém tin rang gia ca phé di hoan thanh
muc day trong thang 9/2015 1én té1 trén 80%.
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Birc tranh toan canh dién bién gia ca phé
trong nién vu 2014/15

Th.S Huynh Nhdt Ha — L& Nam

(123 GLOBAL) - Gid ca phé giam tiv diu nién vu t6i cudi nién vu
2014/2015 va vin chwa cé diu higu khéi sic. Nguyén nhéan chinh
khién gid ca phé giam la sw tic dpng ciia cdc yéu té kinh té toan cau
va sw bién dong ciia ty gid héi dodi.

ARABICA ROBUSTA

Do chénh léch gia gilta Arabica so voi Robusta giam tir mure trén 110
cent/lb xuong quanh 55 cent/lb

ICE FUTURES US ICE FUTURES EUROPE
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Arabica giao thang 12/2015 dang
giam vé mirc 119,15 cent/Ib hay
giam 48,62% ké tir dinh cao thiét
lap vao ngay 13/10/2014 tai 231,50
cent/Ib.

Robusta giao thang 11/2015
dang giam vé 1548 USD/tan hay
giam 30,68% so vé&i dinh cao
thiét 1ap ngay 09/10/2014 tai
2233 USD/tan.

Dao dong trong vung gia tr 33,5 — 3
triéu/tan trong nién vy 2014/2015 va dang ¢ mirc quanh 35,5 triéu/tan,
giam khoang 15% so véi dinh cao ctua dau nién vu.

Ca phé nhan x6 tai Viét Nam

34,0 triéuw/tin dén 42,5 — 43,0
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Gia ca phé giam sudt trong nién vu 2014/2015

Xu huéng chinh cua cac thi trudng ca phé thé gidi trong
nién vu 2014/15 14 giam gia do nhiéu yéu t6 tac dong, bao
gdm yéu t6 cung cau (twong quan vé san luong, tiéu thu va
t6n kho ca phé cudi vu), yéu t6 tién t& (xu huéng ddng USD
va cac dong ndi té & cac nudc xut khau ca phé), moi trudng
kinh t& vi mé tai cac nén kinh té 16n nhét nhi thé gidi va cac
nén kinh t& moi ndi, yéu té thoi tiét (hién twong El Nino,
han han, luong mua) va nhiéu thong tin khac.

Ngudn cung ca phé thiéu hut

Bo6 Nong nghiép My cho biét san lugng ca phé thé gidi nién
vu 2014/15 uéce dat 146,3 triéu bao. Trong do, san lugng ca
phé Brazil dat 51,2 tri¢u bao, Viét Nam: 28,2 tri¢u bao,
Colombia: 12,5 triéu bao, Indonesia: 8,8 tri€u bao; san
lugng ca phé gdép ca Mé-hi-c6 va cac nudc Trung My dat
16,0 triéu bao.

Hinh 1. San lwgng ca phé thé giéi qua cac nién vu
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Nguén: The Hightower Report, 2015
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San luong ca phé thé gii nién vu 2014/15 giam so véi nién
vu trude (2013/14: 151,1 triéu bao) 1a do nang suét ca phé
tai Brazil va Viét Nam dat thap hon ky vong boi anh huong
han han trong khi dich ndm gi sét 14 ciing khién cho san
lugng ca phé tai Trung MV sut giam.

Xuit khau ca phé thé giéi nién vu 2014/15 wéc dat 104,9
triéu bao. Trong d6 Brazil xuét khiu 32,5 triéu bao do nhu
cau tir My va Chau Au manh. Viét Nam uéc xuat khau 25
tri¢u bao ca phé, Colombia xuat khau 11 triéu bao ca phé va
Indonesia xuét khau 5,1 triéu bao.

Pa phan cac bao cao cho thay nién vu ca phé 2014/15 thiéu
hut ngudn cung & nam thir 2 lién tiép. Cong ty Volcafe wéc
tinh nién vy 2014/15 thé gi6i thiéu 6,4 triéu bao ca phé, khi
t6n kho ctia Brazil lién tuc syt giam trong ci nién vy nay.
Ngudn cung robusta ting tuong ddi so véi ngudn cung
arabica, boi tdn kho robusta & cac nudc san xuat duoc du
doan ting 1én, co thé s& khich 1& cac nha ché bién chuyén
sang tang cuong st dung ca phé robusta trong cong thirc pha
tron.

Nhu ciu tiéu thu ca phé ting theo da ting dan s6

Téng tiéu thy ca phé toan cau nién vu 2014/15 uéc dat 145,9
tri¢u bao, trong do tiéu thuy tai Chau Au dat 43,9 triéu bao,
tai My dat 24 triéu bao, Brazil: 23,3 tri¢u bao, Nhat Ban: 7,8
triéu bao.

Dan s6 thé gidi dang ngay cang ting 1én vdi toe do ting
truong 1 ty ngudi/10 nam. Chinh vi vdy, nhu cau tiéu thu ca
phé trén thé gidi cling ting theo hang nim. Theo T6 chirc Ca

16



phé Quéc té (ICO), ting trudng tiéu thu ca phé toan cau
hang nam dat ty 16 2,3% ké tir nim 2011 (ty 1¢ trung binh 10
nam 1a 2,5%, trong d6 cac nudc xuat khau dat 4,0% va cac
nudc nhap khau dat 1,6%).

Hinh 2. Biéu dd ting truéng tiéu thu ca phé
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Nguén: I1CO, 2015

Nhu cau tiéu thu ca phé van manh & nhiéu nuéc, dic biét &
cac thi truong truyén thong nhu Lién minh Chau Au, MY,
Canada, Nhat Ban) nhung tiém ning 16n nim & cac thi
truong moi ndi nhu Algeria, Australia, Nga, Han Qudc.

Dan so thé gidi ti€p tuc tang 75 triéu nguoi/nam khién nhu
cau tiéu dung ca phé toan cau ching to6 mién nhiem véi suy
giam kinh té.
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Hinh 3. Dan s6 thé gi6i giai doan 1950 - 2050
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Nguon: Cuc Piéu tra Ddn sé My, 2015
Gia ca phé giam do anh huéng tir thi trudng héi doai

Nguyén nhan chu yéu lam gia ca phé giam la dong USD
manh 1én va sy mat gia cuia cac dong tién cua cac nudc san
xuat ca phé.

Trong niam qua, cac dong tién tai mot sé nudc xuat khau,
dang chu y nhét 1a dong real Brazil (BRL), d giam gia dang
ké so voi dong USD. Pong BRL giam do dong USD manh
1én va kinh té toan ciu suy giam, cing v6i nan tham nhiing,
lam phat va sy diéu hanh yéu kém ctia chinh phu nudc nay.
Trong khi d6, ddng VND ciia Viét Nam ciing giam manh
sau cac dong thai ndi rong bién do va tang ty gia Ngan hang
Nha nuéc (NHNN), phan tng véi hanh dong pha gia dong
tién nhan dan té cua Trung Qudc.
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Céac nha phén tich déu ddng thuan rang, sy mét gia cua céc
dong tién cua cic nudc san xudt ca phé 16n nhat thé gisi
(Brazil, Vi¢t Nam, Indonesia, Colombia) va sy ting gia
manh m& ciia dong USD so vdi cac dong tién chinh khac
trong rd tién té 12 nguyén nhan chinh khién gia ca phé thé
gidi giam sau, dai ding.

Trung Qudc suy thoai va pha gia dong tién, Cuc duy trir lién
bang My (Fed) 1én ké hoach ting 13i sut co ban va khing
hoang kinh té - dia chinh trj tai Brazil 1a 3 nguyén nhan
khién cac “ddng tién ca phé” suy yéu.

Hinh 4. Tin nhiém ciia Brazil dang & hang thap nhat
trong s cAc nwéc san xuét ca phé

Nwo'c S&P Moody's Fitch

Brazil BB+ Tiéu cuc Baa3 On dinh EEB Tiéu cuc
Colombia BBB On dinh Baa2 On dinh BBB On dinh

AnDé BBB- On dinh Baa3 Tich cuc BBB- On dinh

Indonesia BB+ Tich cuc Baa3 &ndinh EBB- &ndinh

Mé-hi-cd BBB+  Cndinh A3 On dinh BEB+  Ondinh

Viét Nam BB- &n dinh B1 &n dinh BE- An dinh

Nguén: Trading Economics, 2015

Dong ndi té clia Brazil giam gia ky luc 1a mot trong nhing
su kién ndi bat trong buc tranh am dam cua gia ca phé nién
vu 2014/2015 va c6 thé con tac dong nhidu dén xu thé gia ca
phé trong tuong lai.
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Hinh 5. Biéu dé ty gia USDBRL tir nim 1994

Nguon: Trading Economics, 2015

Trong phan 16n thoi gian cia nién vu 2014/15, déng USD
ting gia so v6i hau hét cac dong tién chu chét cling gop
phan gay stc ép 1én tat ca cac thi truong hang hoa, trong do
c6 ca phé. Pong USD duy tri tang gia do nha dau tu ky vong
lan dau tién ké tir naim 2006, Cuc Dy trir lién bang My (Fed)
c6 thé ting 13i sudt co ban vao cudi nim nay. Méi day tai
cudc hop chinh sach tién té vao ngay 18/9/2015, cac quan
chirc Fed da quyét dinh giir nguyén 14i suat co ban khong
thay d6i & muc 0,25% va lya chon giai phap tri hodn tang lai
suat do lam phat kha thip, trién vong ting truong kinh té
toan cau thiéu chic chan va khing hoang thi truong tai
chinh gan day & cac thi truong méi ndi. Cac nha hoach dinh
chinh sach Fed cho thay rang ho vin chwa cam thay ty tin
vao kha ning lam phat tai My s& ting dan trd lai mic muc
tiéu 2% du thi trudng lao dong tiép tuc ting truong. Ty 1&
that nghiép thang 8 giam xubng 5,1% la muc thip nhat ké tir
thang 4/2008.
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“T6i khéng mudn néi qud nhiéu vé nhitng dién bién so liéu
kinh té gan day, vé co ban khéng lam thay déi trién vong
kinh té My,” ba Yellen cho biét. “Nén kinh té My dang ting
trucng 10t va chiing téi ky vong diéu do sé tiép tuc.”

Hinh 6. Chi s6 USD duy tri strc manh gin 100 diém

12500

O 0p:95.58, Hi:96.61, Lo:94.06, C196.09 O BBANDS (20, 2); 74.91 - 103.11
-{12000
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11000
10500
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+80.00
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Nguén: Barchart, 2015
Giam phat lan réng va hau hét hang héa déu giam gia

Hau hét hang hoa déu giam gia trong nim 2015 trong bdi
canh dong USD ting manh, din dau 13 sy giam manh cia
gia dau va gia kim loai quy, khién cho nguy co giam phat
lan rong trén toan cau, anh huong tiéu cyc dén da ting
truong cua kinh té thé gidi, 1am suy giam nhu cau tiéu thy
hang hoa va khién san xuét tri tré. Day 1a cin nguyén cta
gi4 ca suy yéu va 1a rui ro khién gia ca kho hoi phuc.
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Trién vong gia ca phé
trong nién vu ca phe 2015/16

Th.S Huynh Nhdt Ha - Tran Khai Nam Trung

(123 GLOBAL) - Céac chuyén gia phdn tich cia
123chienluoc.com cho ring gid ca phé trong nién vu
2015/2016 sé tiép tuc chiu dnh hwéng ciia cdc yéu té toan
cdu, ddc biét la cdc bién dpng trén thi trwong hoi dodi.

Xu hudng gia ca phé sé tiép tuc chiu su chi phéi manh mé
clia gia tri dong USD (lién quan dén céc chinh sach diéu
hanh tién té cua Fed), sy chao dao cua cac thi trudng méi
ndi (ma dic biét 1a Brazil véi su yéu kém cua dong BRL),
su giam toc cua kinh té Trung Qudc (lién quan dén nguy co
d6 v& thi truong ching khoan, sy pha gia ddng Nhan dén té)
va cac trao luu du co cia cac t6 chire, quy dau tu ca phé.

Trién vong cung cau dy bao khong c6 nhiéu thay ddi so véi
nién vu 2014/15 khi ton kho ca phé cudi vu 2014/15 & mirc
cao chuyén sang nién vu mdi co thé gop phan giai quyét
dugc van dé thiéu hut ngudn cung do anh huéng han han va
hién tuong El Nino gay ra tai cic viing trong ca phé chinh
trén toan cau. Ton kho ca phé tai cic nudc tiéu thy dang
tang 14 thong tin dang chi ¥ & phuong dién ngudn cung.

Lién doan Ca phé Chau Au (ECF) bao céo tén kho ca phé
khai bao tai cac cang Antwerp, Bremen, Hamburg, Genova,
Le Havre va Trieste tang 181.667 bao tuc tang 1,55% trong
thang 7, dang ky du trir ton kho & muc 11.909.433 bao vio
cudi thang. Du trit nay khong chi dap Gng nhu ciu céc thi
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truong TAy Au ma con ca thi trudng Déng Au véi tong nhu
cdu gan 52 tridu bao twong dwong 1 triéu bao/tudn. Tuy
nhién dy trit nay khong tinh dén ca phé tai cac kho trung
chuyén, ton kho dang rang xay va du trit tw nhan tai cic nha
kho khong khai bao co thé ting thém it nhit 2 tridu bao va
tham chi c6 thé 1én dén 3 triéu bao. Do d6, néu tinh chung
du trit ca phé Chau Au vao cubi thang 7 s& dat gan 14 — 14,5
triéu bao dam bao trén 14 tudn hoat dong rang xay rat an
toan. Ton kho ECF ting gop phan gy stic ép 1én thi trudng
ca phé trong 2 thang qua va co thé tiép tuc gay anh hudng
t6i gia ca phé trong tuong lai gan.

Dir liéu ctia Hiép hoi Ca phé Xanh (GCA) cua My, ton kho
ca phé GCA tang 1,4% so voi cung ky ndm ngoai lén mirc
6,123 triéu bao, mirc cao nhat ké tir thang 8/2003. Do 1a
murc ting thang thir 5 lién tiép véi da ting ton kho kéo dai
nhat ké tir thang 7/2014.

Hinh 1. Dy trir ca phé GCA hang thang
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—
—
«

Nguén: The Hightower Report, 2015
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Du trit nay tat nhién khong tinh dén ca phé tai cac kho trung
chuyén hay ton kho dang rang xay voi strc tiéu thy hang
tuan khoang 500.000 bao tinh ca My va Canada s& c6 thém
it nhit 1 triéu bao. Do d6, néu tinh chung thi téng dy trir ca
phé khu vuc Bic My s& co it nhat 7,12 triéu bao vao cubi
thang 8, trong dwong hon 14 tuan hoat dong rang xay kha
an toan.

Ton kho ca phé tai Nhat Ban tinh dén hét thang 7-2015 ting
1én murc cao ky luc, dat 195.570 tan, Hi¢p hoi Ca phé Nhat
Ban cho biét trong béo céo dinh ky méi nhat. Luong ca phé
nhap khau tir Brazil, Colombia va Trung M§ chiém phan
nhiéu, riéng ca phé tu Colombia nhap khau vao dat Nhat
trong thang 7-2015 tang 11,6% chiém 23.603 tan.

Hinh 2. Tén kho ca phé tai Nhat Ban

Nguén: SocGen, trich tir s6 lieu cua AJCA
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Du trit ca phé robusta ching nhan dat chuan san ICE
Futures Europe ting 114 16 loai 10 tin 1én muc 20.595 16
(twong duong 3,433 triéu bao loai 60 kg) trong hai tuin giao
dich tinh dén ngay 14/9/2015. S liéu nay cao hon 53% so
v6i cung ky ndm ngoai. Dy trit ca phé arabica chiing nhan
dat chuén san ICE Futures US hién nay cling xép xi 2,0 triéu
bao.

Hinh 3. Dur trir ca phé Arabica chirng nhin dat chuin
ICE hang thang
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Nguon: The Hightower Report, 2015

Tén kho ECF ¢ Chau Au tang cung véi ton kho GCA ¢ Bic
My va tén kho ICE ¢ mirc cao hon nhiéu so véi cing ky
nam ngodi khién cho ngudn cung ca phé toan cau hién nay &
muc dam bao, dac biét khi cb nguén ca phé vu méi tai
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Brazil va trong vong 1-2 thang t6i tr Viét Nam va
Colombia.

Tén kho ca phé cudi nién vu 2014/15 duoc B6 Nong nghiép
MY du bao udc khoang 33,5 tri¢u bao, trong do tdn kho Viét
Nam khoang 2,4 tri€u bao, ton kho Brazil khoang 5,8 tri¢u
bao va ton kho EU khoang 12,0 tri€u bao.

Hinh 4. Tén kho ca phé thé giéi cudi vu qua cic nim
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Nguon: The Hightower Report, 2015

Strc manh cia dong USD va dong real s& tiép tuc chi phdi
xu hudng céc thi truong ca phé trong nhitng thang toi.

Ky vong Fed ting lii suit co ban vao cubi nam nay c6 thé
gitip ddng USD 6n dinh va tinh hinh kinh té chinh trj Brazil
ngdy cang toi té trong suy thodi s& khién dong real tiép tuc
mat gia du cho Ngin hang Trung wong Brazil va Bo Tai
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chinh nudc nay c6 dong thai can thiép nhim ngin chin da
giam gia ciia dong real.

Ngoai ra yéu td dau co ciing 1a mot chi bao quan trong tac
dong dén xu hudng thi truong ca phé ma bat ky nha dau tu
thi trudng ca phé nao ciing khong thé xem nhe. Yéu t6 dau
co ¢6 thé duoc theo dbi théng qua dit lidu bao cao cam két
thwong nhan (Commitments of Traders/ COT) do Hoi dong
Giao dich Hang héa Tuong lai (CFTC) ciia My thong ké.

Nhin vé birc tranh thi truong ca phé arabica trong qua khir
két hop quan sat dit liéu bao cdo cam két thuong nhan
(COT) trén san ICE Futures US, dén mot thoi diém nao d6 &
thi truong dau co gia xubng, nha ddu co cuoc gia giam voi
ty 1€ cao nhét thuong s€ canh béo thi truong chuin bj mét
giai doan dao chiéu ting gia manh, didu da timg xay ra vao
thang 11/2013 véi muc ting gan 72% chi trong vong 4
thang sau d6. Trong mot thap ky qua, nhitng co hoi nhu thé
thuong dan dén da tang gid trung binh 25% chi trong vong 4
thang.

Nhin chung thi truong ca phé arabica hién nay chua xac
nhan tin hiéu mua cho dai han, di di c6 tin hiéu phuc hdi
trong ngan dén trung han. Tuy nhién, mot co hoi tuyét voi
cho xu thé dau co gia lén trong dai han s€ sém hinh thanh,
can cur vao dir liéu COT.

Gidi giao dich thi truong twong lai hién dang cuoc gia ca
phé gidam véi ty 1é thuoc dang cao nhat tir trude dén nay.
Chung ta c¢6 thé quan sat biéu d6 COT dé rd hon (Xem chi
tiét taiphdn Phu luc).
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COT la bao céo hang tudn cho thidy murc cuoc tién thuc té
ctia cic nha giao dich thi truong twong lai. Trong hau hét
thoi gian, bao cdo nay khong cho ching ta biét nhiéu thong
tin. Nhung khi cac nha giao dich tuong lai déu dong nhit ky
vong, c6 nghia 13 hau hét nha giao dich déu dang ban hoic
hau hét déu dang mua, thi COT c6 thé 13 mot chi bao dinh
huéng rit quan trong. O trong mot thai cuc cuc doan thi gia
thudong chuyén dong nguoc lai ky vong cua da sd.

Hién tai bao cao COT cho biét cac nha giao dich thi truong
tuong lai dong nhét quan diém tiéu cyc ddi véi thi truong ca
phé khi ho dang cugc gia giam v6i mirc 6 manh nhat trong
vong nhiéu nam qua. Hiy quan sat biéu d6 COT dudi day.

Hinh 5. Biéu d6 COT ca phé arabica twong lai
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Nguon: Bloomberg, 2015

S6 lidu thap hon mirc -14.000 14 két qua danh gia thi truong
& vi thé rat tiéu cuc. Hién nay thi truong ca phé di roi vao vi
thé nhu vay.
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Quan sat lich st thi thdy ring, gia ca phé c¢6 khuynh hudng
phuc hdi sau khi béo cdo COT cham vj thé tiéu cuc qua muc
va sau doé phuc hoi tré lai gia tri 0 va/hodc cao hon. Cu mdi
lan nhu thé, thi truong ca phé arabica da thiét 1ap muc ting
trung binh 25% chi trong vong hon 4 thang. M6 hinh nay da
xdy ra 5 lan trong mot thap ky qua. Cac nha dau co chuyén
nghiép va c6 kinh nghiém theo déi mé hinh nay déu 1a
nhimg ngudi chién thing. Trong sb d6 co da ting gia 16n
nhét 1 gan 72% trong vong 4 thang hoi nim ngoai.

Bao cao COT ca phé arabica hién nay da cham vung ti€u
cuc qua mirc. Vi thé ching ta cdn quan sat gia tri COT phuc
héi trude khi quyét dinh can nhic dau co gia Ién.

Hinh 6. Gia ca phé arabica twong lai dang & thoi diém
gidng nhw thang 7/2013
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Nguén: Barchart, 2015
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Quan sat kinh nghiém lich sir bit dau tir thang 7/2013 dén
thang 11/2013 d3 xay ra 3 lan gia tri COT & ving qua tiéu
cuc phuc hoi 18n trén gia tri 0 rdi dén 1an thir 4 (quy luat bat
qué tam) gid tri COT bt pha ting manh. Gid tri COT hién
nay dang & vi thé qua tiéu cyc (twong tu thang 7/2013), do
vy c6 thé can trai qua 3 lan nhu vdy trude khi cin nhic
quyét dinh dau co gia 1én. Pén khi d6 kha ning thi truong
phuc hdi trung binh 25% trong vong 4 thang 1a diéu c6 thé
Xay ra.

Chung ta c6 4 thang dé kién nhan chd doi co hoi vang chi
xay ra mot 1an trong vong nhiéu nim. Hay cho doi va dau tu
cho khoan lgi nhuan it nhat 25% trong vong 4 thang.

Hinh 7. Du trir ca phé arabica ching nhan dat chuin
ICE hang thang
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Nguén: The Hightower Report, 2015

Tuy nhién, can ctr vao dir li¢u Bdo cdo cam két thuong nhan
(COT) chi 13 mét trong nhitng tham khao chinh cho nha dau

30



tu trung han, dai han. Khong nén dat long tin qua muc vao
du liéu nay.

Tén kho ECF & Chéu ting cung voi ton kho GCA & Bic My
va ton kho ICE & muc cao hon nhiéu so v6i cung ky nim
ngodi khién cho ngudn cung ca phé toan cau hién nay & muc
dam bao, dic biét khi c6 ngudn ca phé vu méi tai Brazil va
trong vong 1-2 thang tdi tir Viét Nam va Colombia.

Tén kho ca phé cudi nién vy 2014/15 dugc Bo Nong nghiép
My du bao udc khoang 33,5 triéu bao, trong d6 ton kho Viét
Nam khoang 2,4 triéu bao, ton kho Brazil khoang 5,8 tri¢u
bao va tén kho EU khoang 12,0 tri€u bao.

Hinh 8. Ton kho ca phé thé giéi cudi vu qua cac nam
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Nguon: The Hightower Report, 2015
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Tom lwge va cap nhat:
“Tinh hinh sdn xudt, kinh doanh ca phé
trong nwoc va hoat dong cia Hiép hoi ca
phé Buon Ma Thugt”
TS. Trinh Purc Minh va cong su

Tinh hinh sin xuit va kinh doanh ca phé & Viét Nam
Sdn luwong ca phé

C6 nhiéu nguén s6 liéu du bao khac nhau vé san luong ca
phé cua Viét Nam nién vu 2014/15, cu thé nhu sau:

Theo Reuters (24/7): 27,2 triéu bao va du bao nién
vu 2015/16 s€ tang lén 18,8 tri¢u bao;

USDA (19/6): 28,2 triéu bao va du bdo nién vu
2015/16 s€ tang 1én 28,6 tri¢u bao;

ICO (5/2): 27,5 tri€u bao;

VICOFA (10/3): 22 tri¢u bao giam 20% so v&i nién
vu 2013/14 va tiép tuc giam trong nién vy 2015/16.

Ngay tir ddu ndm cac cong ty mua ban ca phé ciing c6 nhiéu
du bao khac nhau, mirc chénh 1éch rit 16n tir 24,5 triéu bao
dén 29,0 triéu bao.

Theo nhan dinh cua Hiép hoi ca phé Buon Ma Thudt mac du
thoi tiét han han c6 anh huong dén ning suit ciing nhu chat
luong ca phé & cac vung trong ca phé trong diém néi chung
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va & ik Lik noi riéng nhung do dién tich trong ca phé trén
cd nudc khong ngung ting qua cac nam nén san lugng ca
phé Viét Nam nién vu 2014/15 cé thé dat khoang 26,5 triéu
bao; lugng t6n kho trong dan va cac dai 1y khoang 250.000
—300.000 tan, cac cong ty xuit khdu khoang 200.000 tin.
Dy béo san lugng nién vu 2015/16 van dugc duy tri kha cao
va dat khoang 27 tri€u bao.

Tinh hinh xudt khiu ca phé nhain

Theo théng ké tir BO NN & PTNT va VICOFA, trong 7
thang dau nam 2015, san lugng ca phé xuat khau ca nudc
chi dat 799.500 tin v&i kim ngach 1,65 ti USD, dat 67% vé
luong va gié tri so voi cung ky ndm 2014.

Gia FOB xuit khau hang ca phé 5% den, v& trong 7 thang
dau nim dao dong trong khoang 1.687 — 1.980 USD/tan,
tang 2,12% so véi cung ky nam 2014.

Ptic va Hoa ky tiép tuc 1a 2 thi trudng tiéu thu ca phé 16n
nhét cua Viét Nam trong 7 thang dau nam 2015, chiém thi
phan lan luot 12 16,03% va 11,88%.

Tinh hinh sin xuit va kinh doanh ca phé & Pik Lk
Tinh hinh sin xudt va tdi canh ca phé

Theo s6 liéu théng ké cua S& Nong nghiép va Phat trién
ndng thon, trén dia ban tinh Pak Lik dén thang 12/2014
tong dién tich ca phé trén toan tinh 1a 203.746 ha, trong d6
dién tich cho san pham 1a 192.471 ha véi san luong 444.121
tan, nang suét binh quan 23,07 ta /ha. Trong cdc nam qua
mac du co su chi dao quyét liét caa UBND tinh Pik Lik
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trong viéc thuc hién Nghi quyét cia Tinh uy vé san xuit ca
phé bén vig, khuyén cdo cac cip cac nganh khong mé
rong thém dién tich ca phé ma tap trung vao cai tao vuon
cdy, dau tu thAm canh nhim ting ning sudt va chat luong ca
phé nhung di¢n tich ca phé cua tinh lién tuc tdng qua céac
nim, pha v& quy hoach, anh hudng dén tinh bén viing trong
san xudt ca phé. Trudc d6, Uy ban nhan déan tinh Pak Lik
dd ban hanh Quyét dinh sé 2729/QD-UBND ngay
25/12/2013 vé viéc phé duyét du an quy hoach phat trién
ciy cong nghiép dai ngdy va ciy an qua chi yéu trén dia ban
tinh Pak Lak dén nam 2020 trong d6 xac dinh dién tich ca
phé 6n dinh dén nam 2020 14 170.000 ha.

Mic du dugc tdp trung nhiéu ngudn lyc nhung tién do tai
canh cac nam qua dién ra cham so du kién (dén 2015 can tai
canh khoang 25-30 ngan ha).

Két qua dién tich tai canh hang nim dat 11.233 ha, dudi
50% so ké hoach.

Bang: Két qua dién tich tai canh hang nim

Nam 2011 2012 2013 2014

Dién tich tai

canh (ha) 1.829 | 2.644 | 3.643 3.118

Nguén: S¢ Néng nghiép va Phat trién néng thoén ik Lék, 2015

Két qua trién khai von vay thuc hién chuong trinh tai canh
con cham. Theo bao cdo cua Ngan hang Nong nghiép va
Phét trién néng thon chi nhanh Pak Lk, dén nay da ky két
hop dong tin dung 195 ty déng nhung tong sé du no dén
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27/4/2015 méi dat 88,345 ti dong, téng s6 khach hang la
335 trong d6 c6 04 khach hang la doanh nghié¢p va 331
khach hang 14 ho gia dinh véi tong dién tich tai canh 1a 736
ha (trong d6 doanh nghiép la 237 ha va h gia dinh 1a 499
ha). Phan 16n dién tich vay tai canh tip trung & cac vung ca
phé 16n nhu Cu M’gar, Krong Pak, Cu Kuin.

Tién d6 cho vay vén dé cac doanh nghiép va néng ho tai
canh ca phé ¢ cac tinh Tay Nguyén noi chung va tinh ik
Lik néi riéng con cham. M6t s6 nguyén nhéan cua tinh hinh
nay la cac chi nhanh cua Ngan hang ndng nghiép va phat
trién nong thon chua ndm dugc cu thé ving co quy hoach tai
canh ca phé va danh sach ho trong vung quy hoach tai canh
¢6 nhu cu vay von. Viéc tai canh ca phé can von dau tu 16n
khoang 165 — 230 triéu/ha nhung tai san thé chap cia néng
h6 nhu (nha cira, vuon ca phé) chua duge cap quyén s hiru
hodc di duoc cip nhung dd dugc thé chap tai ngan hang
khéc. Nguoi dan khong dong tinh véi thoi han giai ngan vén
tai canh trong 3 nam sau khi dap ung dugc cac diéu kién vay
vén tai canh. Thi tuc vay vén tai canh con phic tap va lai
sudt vay con cao so v&i ldi suat clia cac ngan hang thuong
mai. Ngoai ra cac ho dong bao dan toc thiéu sé ving sau
ving xa khong c6 kha ning tai chinh, khong du diéu kién dé
vay von va ngai mat ngudn thu thap tir 5 — 6 nim. Do vy
ngudi dan budce phai “gin bod” véi vudn ca phé gia ¢di chua
mudn pha bo dé tai canh.

Mot yéu tb c6 anh huong 16n dén tinh bén ving cua san xuat
ca phé 1 dién bién bat thuong ctia khi hau, thoi tiét, nhat 1a
tinh hinh kho han ngdy cang xay ra khéc liét, lam syt giam

nghiém trong muc nudc ngam cling nhu lugng nudce trong

35



hé thdng hd dap cung cap nudc tudi. Cac khuyén céo dua ra
can phai dugc ngudi san xuét tiép thu thuc hién nhu: khong
trdng ca phé hodc chuyén dbi sang ciy trong thich hop hon
& ving thudng xuyén thiéu nudc mua kho, tich cyc sir dung
cay che bong, cdy an qua trong vuon ca phé, ap dung cong
nghé tudi tiét kiém nudc két hop bon phan hop 1y qua nudce
tudi, tang cuong su dung cac dang phan hitu co, st dung
gidng ca phé chin mudn... Mit khac, nha nudc can hd tro
doanh nghiép dau tu nghién ctru ché tao va thuong mai hoa
cac thiét bi phuc vu san xuit ca phé, nhat 1a thiét bi tudi tiét
kiém va ché bién sau thu hoach.

Tinh hinh kinh doanh

Theo bao cao 6 thang dau nam 2015 ctia S Cong Thuong
tinh Dak Lik, ché bién ca phé nhan xuét khau uéc thuc hién
180.000 tan, dat 51,43% ké hoach nam; ché bién ca phé bot,
ca phé hoa tan udc thuc hién dat 9.275 tan, trong do lugng
ca phé hoa tan dat 2.300 tin va xuat khau 1.654 tan.

Trong thoi gian qua do lwong thong tin trai chiéu vé san
luong cua cac nudc xuat khau ca phé va mot s yéu té anh
huéng gid lam cho néng dan va doanh nghiép lung ting
trong quyét dinh ban vao thdi diém thich hop. Tinh hinh
kinh doanh khong khoi sic do c6 xu huéng gim hang cho
gia cao. Vi vay, can c6 mot hé théng thong tin, du bao dang
tin cdy hon gitp ngudi san xuat va doanh nghiép quyét dinh
ban hang va kinh doanh hi¢u qua hon.

Qua tinh hinh dién bién gia nién vu 2014/2015, Hiép hoi ca
phé Buén Ma Thudt khuyén cao khong nén chay theo xu
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huéng gam hang chd gia cao ngay tir dau vu khi cac thong
tin, dg bao chua du d¢ tin cdy cao.

Hoat dong cua Hi¢p hgi ca phé Buon Ma Thuot

Thuc hién Nghi quyét Ban chdp hanh lan th&r I nhiém ky
(2014 — 2018), Hiép hoi ca phé Budon Ma Thudt va Chuong
trinh hoat dong ctia Hiép hoi nam 2015, dugc su chi dao ctuia
Ban chép hanh (BCH), cac Ban ctia Hiép hoi, Vian phong va
toan thé hoi vién tich cuc trién khai thuc hién nhiém vu
cong tac va dat dugc mot sd két qua chi yéu nhu sau:

On dinh t6 chirc va phat trién hji vién
On dinh t6 chirc

Ban chép hanh Hiép hoi ca phé Buon Ma Thudt nhiém ky
(2014 — 2018) gébm co6 20 Uy vién. Sau dai hoi, Ban chap
hanh hop lan thir nhat nham bau ra cic Ban gdm: Ban kiém
tra (gom co6 1 truong ban va 4 thanh vién); Ban thi truong va
xtc tién thuong mai (gdm c6 1 truéng ban va 4 thanh vién);
Ban san xuit (gdm c6 1 trudng ban va 4 thanh vién). Ngoai
ra, Ban chip hanh Hiép hoi da thong nhat thanh 1ap ban van
dong thanh 1ap chi hoi nhitng nha rang xay ca phé Buén Ma
Thudt (gdm c6 1 truong ban, 1 phé ban va 5 thanh vién).

Ban chép hanh di thao luan di dén thong nhat va Chu tich
Hiép hoi da ky ban hanh 06 ban quy ché gom: Quy ché hoat
dong Ban chap hanh; Quy ché hoat dong Ban kiém tra; Quy
ché hoat dong cua Ban thi truong va xuic tién thuong mai;
Quy ché hoat dong cua Ban san xuat; Quy ché hoat dong
ctia Vin phong va Quy ché chi tiéu ndi bo ciia Hiép hoi.
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Phat trién hoi vién

Hi¢p hdi ca phé Buén Ma Thuot thuong xuyén van dong céc
t6 chirc ca nhan san xuat va kinh doanh ca phé trén dia ban
tinh ¢6 nhu cau tham gia Hiép hoi. Phan 16n cic doanh
nghiép san xuat va kinh doanh ca phé nhén trén dia ban tinh
da tré thanh hoi vién cua Hi€p hoi. Nhi¢ém vu trong tdm cua
Hiép hoi trong ndm 2015 1a thanh 18p chi hdi nha rang xay
ca phé Buon Ma Thudt cho nén cong tac phat trién hoi vién
tap trung vao cac cd nhan, doanh nghiép san xuét va kinh
doanh ca phé bot, ca phé hoa tan trén dia ban tinh.

Két qua trong 6 thang dau ndm 2015 di phat trién thém 05
hoi vién méi (trong d6 01 hoi vién lién két, 02 hoi vién ca
nhan va 02 hoi vién tap thé), nang téng s6 hoi vién cua Hiép
hoi 1én 138 hoi vién, (gém 130 hoi vién chinh thuc - 71 hoi
vién cd nhan va 59 héi vién tdp thé - va 8 hoi vién lién két).

Thanh ldp chi hoi nha rang xay ca phé Buon Ma Thuot

DPuoc su théng nhét cao cua céc thanh vién Ban chép hanh
trong viéc thanh 14p chi hoi nhiitng nha rang xay ca phé
Budén Ma Thuét, Chu tich Hi€p hoi ca phé Buon Ma Thudt
d3 ban hanh quyét dinh sé 13 /QD-HHCPMBT ngay 02
thang 4 nam 2015 vé viéc cong nhan Ban van dong thanh
1ap Chi hoi nhitng nha rang xay ca phé Budn Ma Thuot.

Ngay 24/9/2015 Hiép hoi ca phé Budén Ma Thudt t6 chirc
Pai hoi Chi hoi nha rang xay ca phé Buoén Ma Thudt 1an tha
I, nhiém ky (2015-2020) tai khu du lich Cong ddng Kotam.
Tai Pai hoi cac thanh vién thao luan quy ché hoat dong va
phuong hudng cta chi hoi, bau vao Ban chip hanh Chi hoi
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gd6m 07 thanh vién, 6ng Nguyén Xuéan Loi — Giam dc Cong
ty ¢ phan dau tu & Phat trién An Thai duoc bau lam Chi
hoi trudong va Dai hoi ciing dd théng nhit va thong qua
Phuong hudng hoat dong Chi hgi nha rang xay ca phé Budn
Ma Thudt nhiém ky I (2015 — 2020).

Té chirc sin xudt, kinh doanh ca phé bén viing cé chitng
nhégn va ca phé cé Chi dan dia Iy Buén Ma Thugt

Hiép hoi ca phé Buon Ma Thudt thudng xuyén phdi hop véi
cac hoi vién cua Hiép hoi dé duy tri viéc san xuét va kinh
doanh céc loai ca phé bén viing c6 ching nhan néi chung va
ca phé c¢6 Chi dan dia 1y Buén Ma Thudt.

Ca phé bén viing cé chimg nhdn

Theo bao cio cua t6 chuc ching nhan Utz, tinh dén hét
30/6/2015 trén dia ban tinh Dak Lik da c6 23 don vi tham
gia danh gia chtng nhan Utz véi tong s6 20.056 nong ho véi
dién tich 25.896,52 ha va san lugng 88.474,04 tan. Trong 10
don vi duogc cip quyén sir dung Chi din dia 1y ca phé Buon
Ma Thuét thi 8 don vi tham gia d4nh gi4 cap ching nhan
Utz vé6i tong dién tich 12 9.194,83 ha vdi san luong dugc
ching nhan Utz 13 27.973 tan.

Theo béo céo ciia to chirc 4C, tinh dén thang 6/2015 trén dia
ban tinh Pik Lk dién tich duoc xac nhan 4C 1a 70.800 ha
san lwong 256.000 tan. Dién tich ca phé 4C tir dau nam dén
nay ting chim do hau hét dién tich trén dia ban tinh Pak
Lak da trién khai xac nhan 4C. Trong 10 don vi dugc cip
quyén str dung Chi dan dia 1y ca phé Buon Ma Thuét thi ¢d
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2 don vi tham gia san xudt ca phé c6 ching nhan 4C véi
téng dién tich 18.279,8 ha, san luong 62.432,69 tin.

Ngoai ra theo théng ké cuia Hiép hoi ca phé Budén Ma Thudt
trong 10 don vi duoc cdp quyén sir dung Chi dan dia 1y ca
phé Buén Ma Thudt, thi c6 3 don vi san xuét ca phé c6
chtng nhan RFA voéi tong dién tich 13 4.458,6 ha, san lugng
dang ky 13 16.487,63 tin; ca phé chimg nhan FLO c6 dién
tich 998 ha; san luong dang ky 3.874 tan.

Theo phan anh cua cac doanh nghi¢p thanh vién Hiép hdi ca
phé Bubn Ma Thudt, trong nién vu ca phé 2014/2015 chi
thuong mai dugc khoang 10 — 15% san lugng c6 ching
nhan véi gia cong thém khong dang ké. Pay 1a mot két qua
da duoc canh bao trén cac dién dan cua Hiép hoi. Vi vay,
cac doanh nghiép can can nhic than trong trong chién luge
san xuat, kinh doanh ca phé bén viing c¢6 chirng nhan. Mt
khac, can cht ¥ san xuét ca phé chat luong cao, ca phé dic
san theo nhu cau cla cac nha rang xay.

Ca phé c6 Chi dan dia Iy Buén Ma Thudt

Thyc hién chirc ning quan 1y ndi b va phat trién Chi dan
dia 1y ca phé Budén Ma Thudt, Hi€p hoi ca phé Buon Ma
Thudt thuong xuyén kiém tra, giam sat cac don vi da dugc
cip quyén st dung Chi dan dia 1y ca phé Buon Ma Thudt
thong qua hé thong quan 1y ndi bo; thudng xuyén dong vién,
khuyén khich cac don vi tim cach thwong mai san pham ca
phé c6 chi dan dia ly Buon Ma Thuét.

Trong 10 don vi duoc cap quyén sir dung Chi din dia Iy ca
phé Budn Ma Thudt chi duy nhat c6 Cong ty TNHH MTV
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XNK 2/9 bik Lik thuong mai duoc khoang 10.429 tin san
pham ca phé ¢6 Chi dan dia 1y ca phé Buén Ma Thudt cu thé
nhu sau: Nam 2012 xuit khdu 612 tan; nim 2013 xuét khau
3.950 tan; ndm 2014 xuat khau 5.858 tin; nam 2015 chua c6
don hang xuit khau. Thi truong xuat khau chu yéu ¢ cac thi
truong maoi ndi nhu: Nhat Ban, Ukraina, Bosnia, Rumany,
Bi, Pai Loan, Hong Kong, Nga... Viéc kho khin trong xuét
khau ca phé nhan c6 Chi dan dija 1y can phai duoc sém thao
g0. Mot trong nhitng giai phap dugce cac hoi vién Hiép hoi
d6ng tinh 13 thanh 1ap chi hoi nha rang xay ca phé Buon Ma
Thudt dé khai thic gia tri thwong hiéu & thi truong trong
nuéc, vé lau dai co thé vuon ra ngoai nudc theo kénh tiéu
thu ca phé rang xay va ca phé hoa tan.

Thuwc hién dé tai xdy dung mé hinh lién két nong din —
doanh nghi¢p dé sin xudt va kinh doanh ca phé cé Chi
din dia Iy Buén Ma Thuét

Trién khai thuc hién dé tai tir thang 6/2013, nhom thyc hién
dé tai da phdi hop véi cac don vi trién khai mo hinh san xuét
ca phé c6 chi dan dia 1y Buén Ma Thuot véi cac hoat dong:
tap huin vé quy trinh san xuat va hé thong kiém soat ndi bo
cho hon 2.400 nong ho & 3 don vi trién khai mo hinh,
thudng xuyén kiém tra giam sat cac mo hinh.

Trong 6 thang dau nam 2015 nhom thyc hién phdi hop véi
cac don vi trién khai mo hinh san xuét va kinh doanh ca phé
c6 Chi dan dia Iy Buon Ma Thuot danh gia ndi bo & doanh
nghi¢p trude khi doan thanh tra chiing nhan doc lap dang
gia ching nhan. Két qua danh gia chtng nhan sé trinh 1én
S& Khoa hoc va cong nghé tinh Pik Lik dé cap gidy ching
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nhén chit lugng ca phé nhan c6 Chi dan dja Iy Buén Ma
Thuot.

Qudng bd san pham ca phé c6 Chi dan dia 1y ca phé Budn
Ma Thuot

Thuce hién quyét dinh sé 3164/QD-UBND ngay 29/12/2014
ctia UBND tinh ik Lik vé viéc phé duyét dé an to chirc L&
hoi ca phé Budn Ma Thudt 1an thir V — nam 2015, Hiép hoi
ca phé Buén Ma Thuot da phdi hop v6i Trung tim xdc tién
thuong mai (S¢ Cong thuong) thyc hién gian hang chung
nham quang ba san pham ca phé c6 Chi dan dia ly Buén Ma
Thudt. Tai 18 hoi lan nay da tiép don hang van luot khach
tham quan trong va ngoai nudc, dic biét co sy tham quan
cua dai sir cia cac nudce Brunei, Hungary,...

Gop phan cho viéc quang ba san phdm ca phé c6 Chi dan
dia 1y Buén Ma Thudt noi chung va san pham ca phé cua
tung don vi noéi riéng, hdi vién cua Hiép hdi da tich cuc
tham gia tai 18 hoi nhu Cong ty TNHH MTV XNK 2/9 Dak
Lik, Cong ty TNHH PakMan Viét Nam, Cong ty TNHH
MTYV ca phé Phuéc An, Cong ty TNHH MTV ca phé Thiang
Loi, Cong ty TNHH MTYV ca phé 15, Tap doan Intimex chi
nhanh Pik Lak, Cong ty TNHH An Thai,...

Daing ky bdo hé nhdn hiéu “Buon Ma Thuot Coffee”

Sau khi ndp don dang ky bao hd nhan hi¢u “Buén Ma Thuot
Coffee” tai 17 qubc gia va vung lanh thd, dén nay di co
10/17 quéc gia va ving lanh thd dong ¥ bao hd nhan hiéu
“Budn Ma Thudt Coffee” cu thé: Ving lanh thd Bennelux

’

(Bi, Ha Lan, Luxambua), Tay Ban Nha, buc, Phap, Y,
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Singapore, Trung Quédc va Thai Lan; 02 qudc gia dang tiép
tuc theo dudi don 1a Canada va Nga va 05 qudc gia khong
tiép tuc theo dudi don phan dbi tir chdi ding ky bao ho 1a
My, Nhat Ban, Vuong Qudc Anh, Han Quéc va Thuy S¥.

Hiép hoi dang tim kiém sy hd trg dé hoan thién ho so ding
ky CDDL ca phé Buén Ma Thu¢t tai EU.

Théng tin va tuyén truyén

Hiép hoi ca phé Buon Ma Thudt thudng xuyén phdi hop voi
hoi vién lién két - Cong ty cd phﬁn Nhip Di¢u Toan Cau 123
- t6 chuc cac budi hoi thao/toa dam hang thang vai chi dé
chung 12 “Kinh doanh ca phé hiéu qua”. Mdi thang chon
timg chuyén dé phu hop véi ké hoach hoat dong cua Hiép
hoi. Mot noi dung thuong ky cia hoi thao/toa dam 1a phd
bién thong tin thi trudng va du bio gia, qua d6 nang cao
hiéu biét nhimng yéu t6 tac dong thi truong va du bao gia dwa
trén mot s6 cong cu phan tich k¥ thuat.

Qua 05 1an hoi thao/toa dam (thang 4, 5, 6,7 va 8) da nhan
dugc sy tham gia tich cuc cua cac hdi vién cua Hi¢p hdi va
cac don vi rang xay trén dia ban tinh. Qua dién dan nay cic
thanh vién tham gia da chia s¢ nhiéu kién thirc b6 ich nham
nang cao hiéu qua trong san xuat, kinh doanh ca phé. Hoi
thao/toa dam thang 9 an dinh t6 chirc vao ngay 30/9/2015.

Hiép hoi ca phé Buén Ma Thudt ciing da phdi hop véi Cong
ty c6 phan Nhip Diéu Toan Cau 123 bién soan, in 4n ndi san
hang thang v&i cac chi dé khac nhau dé phat cho cac hoi
vién cling nhu dai biéu tham gia cac budi toa dam. Ndi san
hang thang hoi vién c6 thé tim doc trén trang web ciia Hiép
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hoi tai dia chi www.bmtca.vn. Tuong lai ndi san nay s¢€ trd
thanh mot 4n pham c6 gidy phép xuat ban phuc vu cho toan
nganh ca phé.

Ngoai ra, Hiép hoi ca phé Budén Ma Thuot duy tri thuong
xuyén trang web cdp nhat cac hoat dong cua Hi€p hdi va cac
su kién, tin tirc lién quan ca phé trong nudc va qudc té.

Cac hoat dong khac

Thudng xuyén tiép cac doan khach va bao dai dén tim hiéu
thong tin vé Chi dan dia 1y ca phé Buén Ma Thudt noi riéng
va tinh hinh san xuét va kinh doanh ca phé trén dia ban tinh
ndi chung.

Bai viét néu trén dwoc bién soan lgi dwa trén “Bdo cdo
hoat dpng 6 thdng ddu nam 2015 va nhigm vu 6 thing
cudi niam 2015 ciia Hiép hi ca phé Buén Ma Thuét”, co
bé sung, cdp nhit mét sé thong tin dén cudi thing 9/2015
va cit loc mét sé phin trong Toan vin ciia bdo cdo.

Ban doc c6 thé tham khdo Bdo cdo ddy dii tai
http://bmtca.vn
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Bao cao cua Vicofa:
Tinh hinh thi truong ca phé thé giéi va
trong nuwoc
Th.S Luong Van Tu va cong su

Tinh hinh thij treong ca phé thé giéi 9 thang dau nién vu
2014/15

Tinh hinh san xudt

Trong bao cao thang 7 nam 2015 cta T6 chirc Ca phé Qudc
té (ICO) diéu chinh giam dy bao san luong ca phé nién vu
2014/15 cua toan thé gidi xudng con 141,73 triéu bao, giam
3,5% so voi vu trude. Trong d6, Brazil giam 7,8% xuéng
45,34 triéu bao, Indonesia giam 19,9% Xuéng 9,35 triéu bao,
con Viét Nam van gilt nguyén san lugng 27,5 triéu bao va
Colombia tang 3,1% 1én 12,5 triéu bao (bang 1).

Bang 1. Tinh hinh san lwong ca phé trén thé gigi
DVT: Ngan bao 60 kg

Miia vu 2013/14 2014/15* % thay doi
2013/14 — 2012/13

Arabica 87.040 84.167 -3,3%
Robusta 59.761 57.565 -3,7%
1. Brazil 49.152 45.342 -7,8%
2. Viét Nam 27.500 27.500 0,0%
3. Colombia 12.124 12.500 3,1%
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Mua vu 2013/14 2014/15* % thay doi
2013/14 — 2012/13
4. Indonesia 11.667 9.350 -19,9%
5. Ethiopia 6.527 6.625 1,5%
6. An Do 5.075 5.517 8,7%
Tong cong 146.801 141.732 -3,5%
* Dy kién

Nguén: 1CO, 2015

Tuy nhién theo khao sat thuc té san luong ca phé cua Viét
Nam vu nay gidm 20% so v6i vu trude. Nguyén nhan giam
1a do thoi tiét thay doi, mua dén som khi thu hoach va thoi
ky ca phé phat trién gap han han, nhiéu ving khong du nudc
tudi bi mat trang va nhitng qua con lai nhan nho anh hudng
td1 san luong. Thur hai la ngay cong lao dong va gid phan
bon 1én cao, ngudi trong ca phé giam luong phan cham bon.
Thi ba 1a luong ca phé gia ngay mot ting, nang suét thap.

Tinh hinh xudt khéu

Ciing theo ICO, tong lugng xuat khau ca phé 9 thang dau
nién vu 2014/15 cua toan thé gidi dat 82,15 tri¢u bao, giam
4,3% so v6i cung ky ndm trudc, trong d6 Brazil xuat ting
3,2% 1én 27,37 triéu bao, Colombia xuit tang 8,2% 1én 8,92
triéu bao, Indonesia xuat giam 25,6% xuéng 4 triéu bao con
Viét Nam xuit giam 16,8% xudng 15,3 triéu bao (xut theo
chung chi xuat xir). (Bang 2)
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Bang 2. Tinh hinh xuit khiu ca phé trén thé gi6i
DVT: Ngan bao 60kg

T10-T6 T10-T6 % thay
Mua vu Ze
2013/14 2014/15 doi
Arabica 52.701 51.064 -3,1%
Robusta 33.150 31.084 -6,2%
1. Brazil 26.516 27.372 3,2%
2. Viét Nam 18.381 15.300 -16,8%
3. Colombia 8.237 8.916 8,2%
4. Indonesia 5.379 4.000 -25,6%
5. Ethiopia 2.213 1.978 -10,6%
6. An Bo 4.025 3.921 -2,6%
Tong cong 85.850 82.148 -4,3%

Nguén: I1CO, 2015
Tinh hinh gia ca

Gia ca phé trén thé gioi van dang nam trong vuc thap dang
bao dong. Néu nhu ngay dau vu gia dinh huéng ICO dat
trung binh 172,88 cent/Ib thi dén thang 7/2015 chi con
119,77 cent/lb, giam 30,7% so v&i dau vu. Tuong tu voi
Robusta trén san London, gi4 ciing di xudng tir 95,51 cent/Ib
chi con 77,16 cent/lb, gidam 19,2% va Arabica trén san New
York tir 210,12 cent/Ib chi con 128,59 cent/lb, gidm 38,8%.
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Mirc chénh cao nhit giira Arabica trén san New York va
Robusta trén san London véi 114,61 cent/lb, sau d6 giam
dan dén thang 3 chi con 56,76 cent/Ib, sang thang 4 khoang
cach nay da gidn ra 59,08 cent/Ib nhung rdi lai tiép tuc giam
con 51,43 cent/lb. (Bang 3)

Béang 3. Bang gia ca phé nién vu 2014/15

PVT: US cent/Ib

Thang | Gi4 ICO Giad Robusta | Gié Arabica Chénh I&ch
(London) * | (New York) * | Arabica/Robusta
10/2014 | 172,88 95,51 210,12 114,61
11/2014 | 162,17 93,60 192,33 98,73
12/2014 | 150,66 89,86 177,82 87,96
1/2015 148,24 89,33 173,19 83,86
2/2015 141,10 89,76 159,55 69,79
3/2015 127,04 82,94 139,70 56,76
4/2015 129,02 82,71 141,79 59,08
5/2015 123,49 78,03 135,22 57,19
6/2015 124,97 80,25 135,86 55,61
712015 119,77 77,16 128,59 51,43

*Trung binh gia thoi diém 2 va 3

Ngué‘n: I1CO, 2015

Tiéu thu ca phé thé giéi

Theo ICO, tiéu thu ca phé trén thé gidi trung binh tir nim
2011 — 2014 da tang 2.3%, chu yéu tap trung & cac nudc
xuat khau (2,5%) va dic biét 1a thi trudng méi ndi (4,9%).
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Ty 1é tiéu thu cua cac thi trudng truyén thong cung tang
nhung thap hon kha nhiéu so véi thi trudng méi ndi véi mirc
tang 1,5%. (Bang 4)

Bang 4. Tinh hinh tiéu thu ca phé trén thé gigi

DVT: ngan bao 60 kg

Ty 1€ ting
, trudéng
Nim 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 010,
(%)
Cdcnubexuat | o790 | 44196 | 44.951 | 46.144 2 5%
khau
Céc thi truomg | 7 569 | 78417 | 80.880 | 81.001 1.5%
truyén thong
Cacthitruong | 19015 | 20485 | 21.664 | 21.927 4.9%
mo1 no1
Téng cong 139.364 | 143.099 | 147.495 | 149.162 23%

Nguon: ICO, 2015

Tén kho ca phé thé gioi

Theo ICO, luong ca phé Robusta trén san London vu
2014/15 lién tyc tang tu dau nién vu dén nay, tur 2,02 triéu
bao hoi dau vu dén cudi thang 7 di ting 1én 3,35 triéu bao.

Trong khi d0, luong ca phé Arabica ton kho trén san New
York lai giam dan theo ting thang tir 2,67 triéu bao hdi dau

vu xuéng chi con 2,38 triéu bao cudi thang 7.

49




Mirc chénh 1éch ca phé ton kho trén san New York so voi
san London da gidm nhanh chéng tir mirc +0,65 tri¢u bao
dén thang 7 d3 13 con s6 -0,97 triéu bao. (Bang 5)

Bang 5. Lwgng ton kho trén san London va New York tir

nién vu 2013/14 dén nay

DVT: triéu bao

Thang San San New | Chénh léch New
London York York/London
10/2014 2,02 2,67 0,65
11/2014 2,08 2,63 0,55
12/2014 2,12 2,60 0,48
1/2015 2,35 2,55 0,20
2/2015 2,55 2,56 0,01
3/2015 2,84 2,60 -0,16
4/2015 2,93 2,56 -0,37
5/2015 3,02 2,41 -0,61
6/2015 3,12 2,43 -0,69
712015 3,35 2,38 -0,97

Nguén: ICO, 2015

Tinh hinh thi trowomg Viét Nam

Tinh hinh san xuat

Tai Viét Nam, nién vu ca phé 2014/15 da thu hoach xong,
san lugng giam trén 20% so vdi nién vu trude. Nguyén nhan
giam do thoi tiét thay doi, han han nghiém trong trong thoi
ky ca phé phat trién, mua dén sém khi thu hoach.
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Viét Nam cling da c6 chuong trinh tai canh cho cac vuon ca
phé gia cbi trén 20 nam tudi. Tuy nhién vi nhiéu 1y do khién
qué trinh tai canh dién ra kha cham khién dién tich ca phé
nang sut xudng thip cang ting.

Theo khéo sat lugng ton kho trong doanh nghiép va trong
dan khong con nhiéu nhu cic ngudn thong tin nudc ngoai da
dwa, chi con khoang 300.000 tan.

Tinh hinh xuit khiu
Vé khoi lwong va kim ngach xudt khau

Theo s liéu cua Téng Cuc Hai Quan, du kién 7 thang dau
nam 2015 lugng xuat khau chi dat 786.493 tin vé&i kim
ngach 1.620.601.389 USD, giam 34,3% vé lugng va gidm
34,2% vé kim ngach so v6i cing ky nam trudc. 15 ngay dau
thang 8/2015, xuat khau chi dat 45.518 tan, xuat khau 7
thang rudi dau niam 2015 dat 830.006 tan, giam 29,5% so
voi1 cung ky ndm ngoai.

Tong luong xuat khau ca phé 10 thang dau nién vy 2014/15
dat 1,07 triéu tdn v6i kim ngach 2,26 ty USD, giam 23,8%
vé luong va 20,5% vé kim ngach so véi cing ky nién vu
trude. (Bang 6)

Néu nhu thang 10 luong ca phé xuét khau cao hon vu trude
58% do dugc gia thi thang 3 lugng xuét khau di giam manh
dén 52,4% do san luong thdp ma gia lai xudng 52,5%.

Trude tinh hinh gia ca phé xudng thdp nhu hién nay va san
luong thip, kha ning xuat khiu trong 2 thang con lai cua
nién vu chi dat trén 200 ngan tan.
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Bang 6. Khoi lwgng xuit khiu ca phé Viét Nam vu

2014/15 va 2013/14
Vi 2014/15 Vu 2013/14 So sanh (%)

Thang Kyéi Kim ngach I;?an Kh.éi n:;Th Dongis | oo kim | Don
luwgng (nghin lwgng . (Usb/ ) -

(tin) USD) (Usb (thn) (nghin thn) lugng | ngach | gia

/thn) usD)

T10 95.814 211.856 2211 60.735 122.417 2016 | 57,76 | 7306 | 9,70
T11 84.059 192.040 2.285 79.158 141.401 1.786 619 | 3581 | 27.89
T12 115.450 255.161 2210 134501 253.090 1882 | -1416 | 082 | 1745
QuIv | 295323 659.057 2232 | 274304 516.908 1.884 763 | 2750 | 1846
T 132.403 281.335 2125 140.191 264.207 1885 | 556 648 | 1275
T2 92.243 195.409 2118 182.805 347.228 1899 | -4954 | -4372 | 1153
T3 130.494 266.119 2039 | 274161 550.501 2041 | 5240 | -5244 | -0,07
Quy ! 355.140 742.863 2092 | 597157 | 1170936 | 1961 | -4053 | -3656 | 6,68
T4 104.422 214.775 2057 | 201515 426.801 2118 | -4818 | -49,68 | -2,89
5 105.500 216.664 2.054 137527 298.569 2171 | -2329 | -2743 | 540
6 104.230 212.247 2.036 107.266 236.436 2204 | -283 | -1023 | -7.62
Quil | 314152 643.686 2049 | 446.308 961.806 2155 | -2061 | -3308 | -4,92
7 107.140 217.900 2.034 88.641 195.901 2210 | 2087 | 1123 | -7,98
12;:1:9 1071755 | 2263506 | 2.112 | 1.406500 | 2.845551 | 2023 | -2380 | -2045 | 439

Nguon: TCHQ, 2015
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Vé thi truong

Theo sb liéu cua Téng Cuc Hai quan Vi¢t Nam, trong 10
thang dAu nién vu 2014/15, Plc va Hoa Ky van 1a 2 thi
truong nhap khau ca phé 16n nhat cua Viét Nam lan luot
180.165 tin va 121.758 tan, chiém thi phan lan luot 1a
16,8% va 11,4%; tiép theo la TAy Ban Nha, Italia, Nhat Ban
v6i thi phan lan luogt 1a 8,8%, 8,6% va 6,1%. Bi dung tht 6
v6i 4,7%. An-gié-ri va Nga déu chiém 3,4% va 3,3%. Phap
va Anh 1a 2 thi truong truyén thong cua Viét Nam véi thi
phan 2,8% va 2,7%. (Bang 7)

Bang 7. 20 thi trwdng 16m nhit ciia ca phé Viét Nam
trong 10 thang dau vu 2014/15

Kim Thi phin | Thij phén
ST | Tewe | Lo | g | Dt | e T ok

USD) (%) (%)
1 Pitc 180.165 | 353.015 | 1.959 16,81 15,60
2 HoaKy | 121.758 | 262521 | 2.156 11,36 11,60
3 Ta%hia” 94118 | 192.286 2.043 8,78 8,50
4 Italia 91729 | 181535 | 1.979 8,56 8,02
5 | NhatBan | 65158 | 137.236 | 2.106 6,08 6,06
6 Bi 50495 | 109.216 | 2.163 471 4,83
7 | Angiéri | 36251 | 71345 1.968 3,38 3,15
8 Nga 35546 | 85.074 2.393 3,32 3,76
9 Phap 30.064 | 59.758 1.988 2,81 2,64
10 Anh 28461 | 59.136 2.078 2,66 2,61
11 | Philippin | 26035 | 65.297 2.508 2,43 2,88
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Kim Thi phdn | Thi phin
A . Lugng ngach Don gia theo theo kim
STT | Tén nuge (thn) (nghin | (USD/tAn) | Ilwong ngach
uUsD) (90) (%)
12 | ThéiLan | 24871 56.630 2.277 2,32 2,50
13 An Do 24697 | 46.476 1.882 230 2,05
14 Trung 24152 | 64.444 2.668 225 2,85
Quoc
15 | HanQuéc | 23650 | 49.369 2.088 221 218
16 | Malaysia | 18.182 38.929 2.141 1,70 172
17 | Méhico 12.374 23.272 1.881 1,15 1,03
18 | O tgay 1 11749 | 25980 2211 1,10 1,15
19 Ba lan 11.378 27.649 2.430 1,06 1,22
20 Ha Lan 10.576 22.460 2.124 0,99 0,99
Cong 921.409 | 1.931.638 | 2.096 85,97 85,34
Cécnude | 156346 | 331.871 2.207 14,03 14,66
khac
Téng cong | 1.071.755 | 2.263509 | 2.112 100,00 100,00

Nguon: TCHQ, 2015

Tinh hinh gia ca ngi dia

Nién vu 2014/15 ding 1a mot nién vu day bién dong voi gia
ca phé 1én xudng lién tuc. Pau vu gia & mic cao nhung sau
d6 di xubng nhanh chong. Tir thang 3 murc gia ca phé noi
dia trung binh chi khoang 38 triéu dong/tin. Sang thang 7
gi4 ca phé noi dia trung binh chi con 36.600 triéu dong/tan.
Gia FOB (HCM) ciing c6 bién dong nhung it hon véi dao
dong trong khoang 1.800 USD/tan vi con duogc chét gia &

murc cdng so vébi thi truong Liffe London. Mtrc trur lui cao
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nhat phai ké dén 1a thang 2 véi -90 USD, thang 5 tré di mirc
chénh +50 dén +60 USD so véi san Liffe. (Bang 8)

Bang 8. Bang gia ca phé tir diu nién vu 2014/15

Thang C? ph% nhan xo tai | FOB (H(EM) So V0’1 san
bak Lak (VND/Kg) | (USD/tan) Liffe
10/2014 40.800 2.070 -30
11/2014 40.600 2.020 -30
12/2014 39.700 1.904 -60
1/2015 40.100 1.873 -80
2/2015 39.900 1.846 -90
3/2015 38.200 1.748 -70
4/2015 38.700 1.789 10
5/2015 36.900 1.770 60
6/2015 37.700 1.808 50
712015 36.600 1.752 52

Nguon: VICOFA, 2015
Tinh hinh chit lwgng ca phé Viét Nam

So sanh v&i vu mua 2013-2014, ca phé xuat khau phan 16n
13 ¢& sang 13 ¢ chiéu huéng giam. C& sang 16 va 18 ting
1én, nhat 13 loai danh bong wdt va chat lugng cao

Nguyén nhan ting giam phan 16n do tip doan Nestle trong
vu mua ndy di chuyén nhu cu chat luong tir Nestle 7.1, 7.2
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(15% 13i, 3% den-vd, S13, nhung khac nhau vé thir ném)
sang Nestle 7.1 (12% 151, 2% den-v&, S16) tuong duong véi
loai R1 2% sang 16 va Nestle 7.2 (18% 16, 5% den-vd, S13)
tuong duong véi loai R2 5% sang 13.

Du 13 hang chat lugng cao nhung ti 18 cua loai ndy van thép,
trong d6 ti 18 loai 15% 15i (Nestle 7.1, 7.2) chiém ti trong
16n.

Ti 1& hang 30 va 60 13i 1a hang chat luong theo tiéu chuan
Viét Nam

TCVN 4193 : 2005 chiém ti 1& rat khiém ton chua dén 1%
tong san luong.

TCVN 4193 : 2014 van chua duoc ap dung.
Dy kién nién vu 2015/16

Hién tugng thoi tiét El Nino da tr lai tac dong 1én cac ving
san xuat ca phé quanh vanh Théi Binh Duong.

Theo thong tin tir van phong khao sat ctia Chinh phu Brazil,
vu 2015/16 hau hét bi anh huong ciia han han tir giita thang
8 va thang 9/2014 trong thoi ky hoa nd, va thoi tiét kho han
nhiéu hon tir giita thang 12. Thoi gian hoa nd nhiing nguoi
nong dan khong thé dau tu phan bon di 1am ty 1¢ hinh thanh
qua ca phé thip hon va thuong bi 18i. Du kién san lugng
Brazil vy dang thu hai chi 41-45 tri¢u bao.

Theo Conab, san lugng ca phé nién vu 2015/16 ctua Brazil
s€ khoang 44,1 — 46,6 tri€u bao, trong d6 Arabica la 32,5 —
34,4 triéu bao va Robusta la 11,6 — 12,2 tri¢u bao. Trong khi
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d6, USDA va Volcafe lai du bao & mirc rat cao, trén 50 triéu
bao.

Du bao san lugng ca phé ctia An Do nién vu 2015/16 (thang
10/2015 - thang 9/2016) dat 5,92 triéu bao.

Tai Viét Nam: Vu 2015/16 cac tinh TAy Nguyén lai phai ddi
mat voi han han, nguén nudce bi thiéu nghiém trong, mot vai
noi c6 mua nhung lugng mua thap hon tir 10 — 30% so véi
cac nam trude. Bén canh do, thoi tiét rét bat thuong, cay ca
phé bi nhiém “cam” khi ra hoa, cdy rung 1a hang loat, roi
sau d6 lai bi anh huong cua suong mudi.

Hién nay tai cic tinh Tay Nguyén thoi tiét bat thuong, mot
s6 noi mua to gdy rung quéa non, do d6 dy kién san lugng ca
phé nién vu t6i 2015/16 con thap hon nién vu nay. Nhu vay
day s& 1a vy thir 2 lién tiép ca phé bi mat mua./.
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Tir Iy thuyét dén thwe hanh:

Bio cdo cam két thwong nhan (COT)
ciia Uy ban thwong mai hang hoa twong
lai Hoa Ky (CFTC)
123 GLOBAL

Tim hiéu c4c cam két thwong nhén thi truong ca phé

Cdac cam két cua thwong nhan (Commitments of Traders/
COT) la mét bao cdo tong hop sw thay doi vi thé mua hay
ban trén cdc thi trwong hang héa ciia cdc té chire phat hanh
méi thir Ba hang tudan boi CFTC - Uy ban Thwong mai hang
hoa twong lai Hoa Ky.

Bao cédo COT cung cap sb lidu phan tich vé su thay doi vi
thé cac hop dong mo trén cac thi truong cta 20 hodc nhiéu
hon cac thuong nhén gitr cac vi thé twong duong hoidc cao
hon mirc bdo cdo dugc thiét lap boi CFTC.

C6 hai loai bao cao COT, gdom dinh dang Long Format (mua
rong) va dinh dang Short Format (ban rong). C&c bao céo
Short Format cho sé liéu vé vi thé cac hop dong md phan
chia theo Nhom Reportable (c6 thé bao cao) va Nhom
Nonreportable (khéng thé bao ciao). Pbdi véi Nhom
Reportable, dit liéu bd sung, thay doi so véi bao céo trude
do, dugc cung cép tir vi thé nim gilr cia cac nha thuong mai
va phi thuong mai nhom kinh doanh hoan ddi, ty 1¢ phan
trim cac hop dong mo theo timg nhém, va sb luong thuong
nhan.
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Cac béo cao Long Format, ngoai cac thong tin trong ban bao
c4o Short Format, cung cép thém cac dit liéu thong ké theo
nién vu, va khi thich hop, cho thdy mirc d6 nim gitr vi thé
ctia 4 va 8 nha kinh doanh 16n nhat thi truong.

B4o cao bd sung tong hop cac vi thé trén thi trudng tuong
lai (futures) va quyén chon (options) bao gom vi thé cua cac
nha thuong mai, phi thuong mai, cac quy dau tu chi sé va
cic nha dau co trén 12 loai nong san dugc lya chon (trong
do co ca phé).

Bao cdo COT thuong duoc cong bd vao ngay thar Sau, luc
03 gio 30 p.m theo gio Eastern Time (ET), tic 02 gio 30
sang thor Bay theo gio Viét Nam.

Trén thi trudng ca phé, cac chu thé giao dich MUA hay
BAN céc hop ddng ca phé ky han (cac hop dong tuwong lai
hay quyén chon) va sé lugng mua ban cta ho duge CFTC
thong ké hang tuan trong bao cio COT.

Béo cao COT liét ké sd lwong Mua hay Ban cac Hop dong
mod (Open Interest) cia cac nhom chu thé tham gia thi
truong dé dam bao sy minh bach va dé cac nha dau tu tham
gia c6 sb liéu thong ké, c6 cac danh gia tong thé vé thi
truong ca phé nham giao dich ¢6 dinh huéng va minh bach
hon.

Céc chii thé tham gia thi truong ca phé dugc CFTC thong ké
giao dich, gom:

Producer/Merchant/Processor/User (tam dich la: Nha san
xuit / Thuong mai / Ché bién / Nguoi sir dung)
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Nhom nay duogc goi chung la Nhom Thuong Mai
(COMMERCIALS).

Day 1a nhom chu thé thwong mai, mua ban va lién quan truc
tiép dén qua trinh san xuét, ché bién, dong goi van chuyén
ca phé tir nong dan, ngudi san xuat dén tan tay ngudi tiéu
dung.

Nhom chi thé nay sir dung cic cong cu phai sinh trén thi
truong ca phé ky han (forwards) dé quan 1y rai ro va bao
hiém (hedge) 1a chu yéu. Céc rui ro lién quan dén su bién
dong kho luong cia gia ca phé dan dén ton that loi nhuan
trong qué trinh kinh doanh hang thyc.

Céc cong ty xuat khau ca phé tai Viét Nam, cac thuong nhan
mua ban thong qua cic cong ty nhap khau ca phé, cic nha
rang xay ca phé déu ndm trong nhém nay.

Vi du: Cong ty 2/9, Trung Nguyén, Nestle hay Starbucks
néu ho tham gia thi truong thi s& duogc liét ké trong nhom
nay.

Swap Dealer/Index Trader
Tam dich 13 nha giao dich hoan d6i/ nha giao dich chi s6.

Swap Dealer: C6 thé 1a cic quy dau tu (investment fund),
cac quy twong hd (mutual fund), cac quy bao hiém/phong ho
(hedge fund), cac cong ty kinh doanh ca phé... dung cac
cong cu phai sinh trén thi truong ca phé dé bao hiém rui ro,
giam thiéu céc rui ro trong hoat dong kinh doanh ctia minh.
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Index Trader: Cac quy dau tu chi sé (index fund), cac nha
dau tu chi sd, thong thudng 1a cac cac ngan hang, cac dinh
ché tai chinh 16n. Ho tham gia thi truong ca phé chu yéu
trén viéc phan tich cac chi sd hang hoéa, kinh doanh cac
nhoém hang, trong d6 c¢6 ca phé ma thuc chat ho khong bao
gid biét dén hoat dong kinh doanh hang that.

Money Manager

Céc chu thé dang quan 1y quy, quan 1y vdn cho cac nha dau
tu c4 nhan hay t6 chic khac. Ho 1a cac cong ty tai chinh,
cac quy dau tu, quy huu tri hay cic cong ty tu van kinh
doanh hang hoa (commodity trading advisor) hay cic quy
huy dong ngudn vén (commodity pool operator)...

Other reportable
Céac chu thé khac khong duoc ligt ké vao cac loai trén.
Non reportable

La céc s0 li€u chua dugc phan vao céc chu thé trén va céc
chu thé c6 quy mo6 nho khong dugc liét ké ¢ cac muc trén.

Bio cio cam két thwong nhén thi trwomg ca phé Arabica
— ICE Futures US

Sau day 1a Bdo Cédo Cam Két Thuong Nhan - COT cua
CFTC, cap nhat ngay 22 thang 9 ndm 2015, gom 4 loai:

A. COT - LONG FORMAT - CHI BAO GOM CAC HOP
DPONG TUONG LALI:
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CA PHE ARABICA SAN ICE FUTURES U.S. M3-283731
Cam két thuong nhén - Chi hgp dong tuong lai (Futures) ngay 22/9/2015

Cac vi thé cd béo cao (Reportables) : Cac vi th& khéng béo céo

Tong
e (Nonreportables)
i S8 hop Non-Commercial : Commercial : Téng :
i dong md  : Long i Short : Spreading: Leng : Short : lomg : Short :  Long i Short
: (HOP DONG 37.50@ LB)
Tat ca : 193.5089: 40.968 65.735 29.603 110.568 89.208 181.131 184.546: 12.378 B.963
Ca : 182.e18: 42.157 67.701 24.525 183.876 81.326 170.558 173.552: 11.468 8.466
Khéc 11.481: 3.372 2.683 589 6.692 7.882 18.573 12.994: 918 497
: Thay d6i cam k&t tir: 15/9/2015 :
5.252: 559 1.9@7 2.191 1.853 1.297 4.6@3 5.395: 649 -143
: : Ty 1& % 58 hop déng md theo mdi loai thuong nhén :
Tit cd : 100,8: 21,2 34,0 15,3 57,1 48,1 93,5 95,4: 6,4 4,6
oo 100,0: 23,2 37,2 13,5 57,1 44,7 93,7 95,3 6,3 4,7
Khic : 180,0: 29,3 22,7 4,4 58,2 68,6 92,0 95,7: 3,0 4,3
# 5§ thueng nhan: 5§ thuong nhan theo mdi loai
TEt ca 398: le7 125 lee 136 lee 294
ci : 398: 1a7 129 95 134 181 299

Khdc 107: 13 18 5 59 37 74

s6 hop dong mo do s& thuong nhén ldn nhat

Theo téng vi thé Theo vi thé rong
4 hoac it hon 4 thueng nhan 8 hodc it hon 8 thuong nhén 4 hoac it hon 4 thuong nhan & hodc it hon & thuong nhan
Long: short Leng Short: Long Short Long short
Tit ca @ 13.6 13.7 23.1 24.5 1l.@ 12.3 19.3 21.4
cil : 14.4 14.1 24.4 25.1 11.8 12.3 21.8 22.1
Khac 41.2 41.0 52.7 56.5 33.0 42.0 48.8 55.7

B. COT - SHORT FORMAT - CHI BAO GOM CAC HOP
DPONG TUONG LAI :

CA PHE ARABICA SAN ICE FUTURES U.S. 13-083731
FUTURES ONLY POSITIONS AS OF 89/22/15 |
-------------------------------------------------------------- | vr THE
NON-COMMERCTAL |  coMMERCIAL | TdNG | kHdnG BAo Cho
-------------------------- ] ] e
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LOMG | SHORT | LONG | SHORT
(HOP BONG 37.500 LB) 50 HOP BONG MO: 193.509
CAM KET
40,960 65.735 29.603 110.568 89.208 181.131 184.546 12.378  8.963
THAY 00T TU nGhY 15/9/2015 (THAY 80T VE SO HOP BONG MO: 5.252)
559 1.7  2.181  1.853  1.297  4.603  5.395 549 -143
TV LE % S8 HOP DONG MO CHO MOT LOAT THUONG NHAN
21,2 34,08 15,3 57,1 46,1 53,6 95,4 6,4 4,6
5O THUONG NHAN THEO MOT LOAT (TONG 56 THUONG NHAN: 398)
107 125 108 136 106 294 294
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C. COT - LONG FORMAT - BAO GOM HOP PONG
TUONG LAI VA QUYEN CHON :

Ch PHE ARABICA SAN ICE FUTURES U.S. M3-083731
Cam két thuang nhén két hop quyén chon va tuong lai, ngay 22/9/2015

Tang Vi thé cd bdo cdo (reportables) t Vi thé
e e e e e e Khdng béo cao (Nonreportable)
-} : Non-Commercial : Commercial : Téng :

: Hop déng mé: Llong : Short : Spreading: Long : Short : Leng : Short : Long : Short
: (HOP DONG 37.500 LB)
TEt cd:  224.764: 38.719 63.362 51.824 120,822 lee.043 211.366 215.229: 13.398 9.535
Ci @ 211.635: 3%.303 65.347 46.337 113.519 90.5913 195.158 202.597: 12.477 5.838
Khécr: 13.130: 3.639 2.237 1.265 7.304 9.13¢ 12.288 12.632: 922 498
: Thay doi v& cam két ti ngay: 15/9/2015 :
8.427: 290 1.506 4.941 2.589 2.17% 7.821 8.626: 607 -199
: Ty 18 % =6 hop déng m& theo mdi loai thuong nhén H
Tat cé: 100,0: 17,2 28,2 23,1 53,8 44,5 94,8 95,8: 6,0 4,2
LTI lee,0: 18,6 30,9 2,9 53,6 43,0 94,1 95,7: 5,9 4,3
Khac 160,0: 27,7 17,8 9,6 55,6 89,5 93,8 96,21 7,0 3,8
t# 58 thuong nhén: 58 thuong nhén theo mdi loai
Tét cé: 414: 118 128 123 142 119 3| 324:
LTI 414; 117 133 113 148 117 316 319:
Khac : 1@8: 13 14 13 59 38 8@ 62:
Ty 1& % s hop déng m& do s& thuong nhan 1dén nhat ndm gilr
Theo tong 56 vi thé Theo vi thé rang
4 hoac it hon 4 thuong nhan 8 hodc it hon 8 thuong nhan 4 hodc it hon 4 thuang nhan 8 hoac it hon & thuang nhén
Long: Shert Lang Short: Long Short Long Short
Tét ca: 12,8 13,4 20,6 23,1 9,0 18,5 15,7 18,3
ci 12,7 13,8 21,6 23,7 9,5 10,6 16,9 19,8
Khéc : 38,9 37,7 58,8 55,5 36,3 36,8 45,1 51,5

D. COT - SHORT FORMAT - BAO GOM HOP PONG
TUONG LAI VA QUYEN CHON:

CA PHE ARABICA SAN ICE FUTURES U.5. 13-283731

vI THE KET HOP QUYEN CHON VA TUONG LAT NGAY 22/9/2015 |

------------------------------------------------ | VI THE kHONG BAO Cdo
NON-COMMERCIAL | COMMERCIAL | T0NG | (NONREPORTABLE)

-------------------------- R el R

Long | Short |Spreads | Long | Short | Long | Short | Long | Short

(HOP BONG 37.500 LB) 50 HOP NG MO: 224.764
CANM KET
38,719 63.362 51.824 120.822 100.043 211.366 215.229 13.398  9.535
THAY BOT SO VOT NGAY 15/9/2015 (THAY 801 VE SO HOP BONG MO: 8.427)
298 1.506  4.%41 2,589 2,179 7.821  8.626 g7 -199

TV LE % 50 HOP BONG MO 20T V6T AT LOAT THUONG NHAN

17,2 28,2 23,1 53,8 44,5 94,8 95,8 6,0 4,2
S0 THUONG NHAN O MOT LOAT (TONG SO THUONG NHAN: 414)
118 128 123 142 119 328 324
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Nhiéu nha giao dich dau co st dung bao cao COT dé giup
ho quyét dinh nén vao trang thai mua hay ban. C6 mot
thuyét cho rang cac nha du co nho nhin chung sai lam va
trang thai tot nhat 13 di nguoc véi trang thai rong chua thé
bao cao. Mot thuyét khac thi cho rang cac nha giao dich
thuong mai hiéu rd thi truong nhét va di theo trang thai cua
ho thudng cho co hoi 101 nhiéu hon.

Theo biéu d6 COT ddi v6i gia ca phé arabica twong lai san
ICE Futures US tai New York (dir li¢u Barchart.com), bao
cao COT duoc chia thanh 3 nhom:

WY

W Large Spec: -24775 W Sl Spec: 3415

B Cornrn Spec: 21360

10

B Producers: 570

B Swap Dealers: 20790

W Maraged Money: -25763

O Other Report: 955

Jot 14 Nov Dec Jan 15 Feb

Mar

Apr
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Jun

Jul

Aug

Sep

150.00
170,00
160.00
150.00
140,00
130.00

1ono

4 100000

450000

- -=0000

-10000

450000

4 -50000

-10000



(1) Nhém thuong mai (Commercials) gdm nha san xudt
(producer) / thuong nhan (merchant) / nha ché bién
(processor) / nha giao dich hop dong hoan ddi (swap dealers
/ nha giao dich vat chat va hang gidy (user) >>> Puong
mau do

(2) Nhém phi thuong mai (Non-Commercials) hay cac nha
dau co 16n (Large Speculators) bao gém cac quy quan 1y
tién té (managed money) va cac dau co thudc dién co thé
bao céo khac (other reportables) >>> Pwong mau xanh 14
cay

(3) Nhém cac nha dau co nho (Small Speculators) >>>
Puwong mau xanh da troi
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