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Phan 1
Bao cao thwong nién
vé nganh ca phé toan cau ciia USDA

Hélng nam, BO Nong Nghiép My (USDA) phat hang 2 bao céo thuong nién vé tong
quan nganh ca phé toan cau vao gilra thang 12 va gilra thang 06. Hai bao cdo nay dua

ra nhiéu dir liéu thong ké vé& cung cau ca phé trén toan cau va dua ra cac du bao cho
nién vy mdi, khi dugc phat hanh s€ c6 nhitng tac dong 16n tdi gia ca phé.

Béo cdo tong quan Ve nganh ca phé toan cau thang 06/2015 ctia USDA vira phat hanh
d3 diéu chinh cac sb liéu cta nién vu ca phé 2014/2015 va dua ra cac du bao cho nién
vu 2015/2016.

Theo USDA, san lugng ca phé toan cau trong nién vu 2015/2016 du kién s& phuc hoi
v&i mue tang 6,4 triéu bao so voi nién vy trude, 1én mic 152,7 tri€u bao, nhod vao su
gia tang san lugng ca phé tur Indonesia va Honduras, cling nhu sy gia tdng nhe san
lwong ca phé cuia Brazil. Xuat khau ca phé toan cau va tiéu thy ca phé toan cau duoc
du bao gia tang ky luc va lwong t6n kho cubi nién vu thap nht trong 4 nim.

San xuat va xuat khau ca phe tai cac nuéc

Thi trwong ca phé Brazil

Hinh 1 : San lwong ca phé Brazil phuc
hoi trong nién vu toi

Triéu bao, 1 bao = 60 kg
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San lugng ca phé Arabica ctua Brazil
dugc du béo s€ cdi thién, ting thém 3,8
triéu bao lén muc 38,0 triu bao do
thoi tiét thuan loi trong sudt qua trinh

ra hoa va phat trién qua ca phé, mac du
trong thang 01/2015 ghi nhan kho han
hon muc trung binh tai Minas Gerais
va Sdo Paulo, hai khu vuc trong ca phé
chinh, chiém 80% san luong ca phé
cua Brazil.

San lugng ca phé Robusta dugc du bao
giam 2,6 tri¢u bao con 14,4 tri¢u bao
do lugng mua dudi muc trung binh va
nhiét d§ cao hon trung binh & Espirito
Santo, ving trong ca phé Robusta la
chi yéu.

Tong san lugng hai loai ca phé dugc
du bao tang 1,2 tri¢u bao 1én mirc 52,4
triéu bao. Tuy nhién, do ton kho cia
nién vu trudc giam, xuét khiu ca phé
tor Brazil dugc dy bao giam 2,5 tri¢u
bao xuéng 30,0 triéu bao va tdn kho
cudi nién vu 2015/2016 du kién s&
giam 1,5 tri¢u bao con 4,3 tri€u bao

. Luu hanh ndi b 2
Nguon : www.123chienluoc.com




123 Global : N§i san chuyén nganh ca phé — Thang 06/2015

Thi truwong ca phé Viét Nam

Hinh 2 : San luvong ca phé Viét Nam
duy tri mirc cao

Triéu bao, 1 bao = 60kg

an

San lugng ca phé cia Viét Nam duogc
dy bao s€ ting 400.000 bao lén muc
28,6 tri¢u bao do thoi tiét thuan loi.
Hoi thang Giéng va thang 3/2015 c6
ghi nhén thoi tiét ning nong va kho
han ¢ mién Trung va Tdy Nguyén
nhung day 1a diéu binh thudng cing
véi sy tang cuong tudi ti€u cua nguoi
dan nén san lugng ca phé gia tang.
Mua mua bit dau tir thang 4/2015 giip
qué ca phé phat trién tdt.

Dién tich trong ca phé gia ting nhe &
Lam Pong, bak Nong va giam nhe &
Gia Lai.

Xuat khiu ca phé nhan cta Viét Nam
dugc du bao tang 500.000 bao 1én mirc
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25,5 tri¢u bao, trong khi do, ton kho ca
phé van ¢ mirc cao.

Thi truwong ca phé Colombia

Hinh 3 - San luwong ca phé Colombia
tang cao lién tuc tir nam 2011/2012

Triéu bao, 1 bao = 60kg

15

10

’ 95/96 97/98 99/00 01/02 03/04 05/06 07/08 09/10 11/12 13/14 15/16

San lugng ca phé Arabica cua
Colombia dugc du bio ting thém
500.000 bao 1én murc 13 tri€u bao, mirc
cao nhit trong 2 thap ky qua. San
luong ca phé cua Colombia gia ting
lién tuc tr ndm 2011 sau nhiéu nam
giam thap vi bénh ri sét va sau duc
than.

Xuat khau ca phé nhan cua Colombia
dugc du bao tang 500.000 bao 1én mirc
11,5 triéu bao, chu yéu 13 qua My va
Chau Au.

Qudc 16 “ca phé” da thong xe !
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Thi truwong ca phé khu vwe Trung My
va Mexico

Khu wvuc céc nuéc Trung My va
Mexico chiém 1/5 téng san luong ca
phé Arabica toan ciu va bénh ri sét
dang can tré nganh ca phé tai cac nude
nay.

Hinh 4 : San luong ca phé Honduras
va cac nuoc Trung My - Mexico

Triéu bao, 1 bao = 60kg
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Mic du san lugng ca phé toan khu vuc
dugc du bao tang 750.000 bao 1én mirc
16,7 triéu bao nhung phan 16n nho vao
su gia tang manh mé cua nganh ca phé
Honduras.

Nicaragua ciing ghi nhdn c6 su gia
tang khi san luong ca phé dugc du bao
1én murc 2,2 tri€u bao.

Mexico, Guatemala,va El Salvador
dugc du bdo c6 san lugng ca phé
khong dbi do van phai vat 16n véi dich
bénh, 1an luot 1a 3,3 triéu bao, 3,2 triéu
bao va 700.000 bao.

San lugng ca phé cua Costa Rica du
bao s€ giam xudng 1,4 triéu bao hay
giam gan 5%

Thi truong ca phé Indonesia

San lugng ca phé cua Indonesia dugc
du bao sé tang 2,2 tri¢u bao 1én muc ky

luc 11,0 triéu bao do thoi tiét thuan loi
gip qua trinh ra hoa, két qua va phat
trién tét. Mua 1am gian doan viéc thu
hoach tai mot sd khu vuc.

Xuat khau ca phé nhin cia toan khu
vuce s€ tang 600.000 bao lén mic 13,6
trifu bao nho vao sy gia tang tu
Honduras.

Xuit khau ca phé nhéan tir Indonesia
dugc dy bdo s€ ting 1,4 tri¢u bao 1én
murc 6,5 tri€u bao 1én 6,5 tri€u bao.

M¢pt s6 nwdc khac

San lugng ca phé cua An Do duoc du
bdo s& tang 100.000 bao dén 5,2 triéu
bao, nho vao san lugng ca phé Robusta
gia tang tai Kamataka. San lugng ca
phé Arabica dugc du bao gé‘tr} nhu
khong d6i. Xuat khau ca phé tir An Do
dugc du bdo tang nhe 1én muc 3,5 tri¢u
bao.

San lugng ca phé Arabica ctua Ethiopia
dugc du bao khong thay ddi & mirc 6,5
triéu bao va xudt khiu ca phé nhan
dugc du bao khong thay ddi & mire 3,5
triéu bao

Ethiopia — Xir s¢ ciia hat ca phé
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Hinh 5: San luong ca phé toan cau qua cac nién vu truoc va dy bao nién vu toi

: . . Jun
San lwgng ca phé 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
Brazi 54,500 49,200 57,500 56,000 51,200 52,400
Vistnam 10,415 26,000 26,500 20,833 28,167 28,600
Colombia 8,525 7,655 0,027 12,075 12,500 13,000
Indanesia 0,325 8,300 10,500 9,500 8,800 11,000
Ethiopia 6,125 6,320 6,500 6,345 6,475 6,500
Handuras 3,075 5,500 4,725 4,400 5,200 5,900
India 5,035 5,230 5,303 5,075 5,100 5,200
Uganda 3012 3,075 3,600 3,850 3,550 3,800
Mexica 4,000 4,300 4,650 3,950 3,300 3,300
Guatemala 3,060 4,410 4,010 3415 3,215 3,215
Peru 4,100 5,200 4,300 4,250 2,800 3,500
Nicaragua 1,740 2,100 1,925 1,900 2,050 2,150
Malaysia 1,100 1,450 1,400 1,500 1,750 1,800
Costa Rica 1,575 1,775 1675 1,450 1,400 1,350
Cote d'lvaire 1,600 1,600 1,750 1,675 1,400 1,325
Tanzania 1,050 565 1,180 800 1,150 1,250
Kenya 710 750 660 850 900 900
Thailand 850 850 850 850 900 900
Papua New Guinea 865 1,400 825 855 810 850
El Salvador 1,860 1,200 1,250 550 700 700
Qther 6,895 6,002 5,813 5,185 4,806 5,011
Tonasing 10417 143,882 154,043 154,308 146,263 152,651
Bon vi: Triéu bao, 1 bao =60 kg
Hinh 6 : Xudt khau ca phé toan cau
iz DT Jun
WL LET BT 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
Brazl 31,810 26,55 17,143 30,600 12,500 30,000
Vistnam 18,215 23,950 23,783 2,268 25,000 25,500
Colombia 7,400 6,675 8,100 10,300 11,000 11,500
Indunesia 7415 4,950 5,900 £,000 5,100 6,500
Handuras 3,000 5,200 4,480 3,040 4,900 5,600
Ethiopia 3,235 3,40 3,500 3,285 3,500 3520
Uganda 3,150 3,000 3,575 3,600 3,400 3,500
India 4,160 3,735 3420 1,300 3200 3,500
Guatemala 3650 3,800 3750 3,050 2,900 2,900
Peru 3,880 5,140 4,100 4,100 2,660 3,300
Nicaragua 1,525 1,675 1,050 1,785 1,900 2,050
Mesico 1,735 2,528 2575 1,680 1,450 1,300
Costa Rica 1,255 1,455 1,400 1,225 1,210 1,100
Cote d'lvaire 725 1,290 1,340 1,250 1,050 950
Tanzania 1,000 520 015 800 a70 1,200
Kenya £50 800 825 800 860 850
Papua New Guinea 850 1,350 75 815 76l 800
El Salvador 1,770 1,130 1,150 500 625 &2
Cameroan 650 &7 an 350 420 450
Laos 400 350 360 375 a10 %
Rwanda 317 245 260 250 240 250
Burundi 238 25 240 180 160 145
Ecuadar 425 575 450 165 125 165
Madagascar 105 105 100 165 110 125
Togo 615 560 m 180 100 100
Other 820 066 €01 a4 364 397
Total 90,901 100,657 102,362 106,388 104,914 106,762
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Nhap khau ca phé cua cac nudc

Hinh 7 : Tinh hinh nhdp khdu ca phé thé giéi

- I - - Jun
B 2010/11 2011/12 2013/13 2013/14 2014/15 2015/16
European Unign 44 510 43,950 45,070 44,580 45,000 45,500
United States 22,460 23,700 23,360 24,550 23,500 24,000
Japan 6,900 5,965 7,460 6,850 6,700 &,700
Canada 2,305 2,225 2,330 2,525 2,400 2,600
Russia 1,540 1,720 2,025 2,270 2,350 2,500
Switzerland 2,160 2,140 2,310 2,300 2,350 2,350
Algeria 1,770 2,240 1,915 2,265 2,100 2.250
Korea, South 1,810 1,675 1,715 2,035 2,100 2,200
Mzlaysia 1,030 1,125 1,375 1,270 1,260 1,250
Australia 1,110 1,135 1,180 1,185 1,140 1,200
India 820 874 1,130 1,104 1,000 1,090
Thailand 605 375 480 630 900 800
Mexico 725 1,050 710 980 850 400
Ecuadar 820 1,150 1,350 1,040 825 770
China 680 625 930 910 800 850
\enezuela 620 570 a0 500 B85 670
Maorocco 540 700 &30 805 625 650
Turkey 315 350 480 475 575 575
Norway 610 570 550 575 Sel 575
Argentina 510 500 565 415 450 400
\Vietnam 175 200 642 476 450 200
Egypt 250 500 450 450 425 425
Serbia 535 570 520 515 425 500
Talwian 265 26l 310 330 350 350
Indonesia 190 930 300 310 300 300
Qther 2,375 2,841 2,425 1,985 1,675 1,745

Total 495,730 497,845 100,852 101,160 48,7495 101,350

Khu vuc Eurozone My

Lién minh chau Au 1a khu vuc nhap
khiu ca phé 16n nhit thé giéi khi
chiém gan 50% tong lurgng nhap khau.
B4o c4o ctia USDA cho biét nhap khiu
ca phé cua Lién minh chau Au s& tiép
tuc tdng thém 500.000 bao Ilén muc
45,5 triéu bao.

Céc nude xuat khau hang ddu vao Lién
minh chdu Au bao gdm: Brazil (30%),
Viét Nam (24%), Honduras (6%). Ton
kho cudi nién vu du bio khong ddi &
mirc 12,0 tri€u bao.

My Ia nha nhp khau ca phé lon thir
hai thé gidi, véi dy bao tang 500.000
bao 1én muc 24 tri€u bao.

Cac nudc xuét khau hang dau vao My
bao gdém: Brazil (28%), Colombia
(19%) va Viét Nam (15%).

Tdn kho cubi nién vu du bio tang
200.000 bao 1én murc 5,7 triéu bao.
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Piéu chinh sb liéu 2014/2015 ciia USDA :

San lugng ca phé toan cau nién vy
2014/2015 dugc diéu chinh giam 3,5
triéu bao con 146,30 triéu bao. Trong
do:

- Trung My va Mexico giam 700.000
bao con 16 tri€u bao, chu yéu do bénh
11 sét.

- Vi¢t Nam giam 1,2 tri€u bao con 28,2

triéu bao do ning suét thip.

- Peru giam 500.000 bao con 2,7 tri¢u
bao do nguon cung cho xuat khau
giam.

Ton kho ca phé toan cau giam 2,9 tridu
bao con 33,5 triéu.

- Viét Nam giam 2,5 tri¢u bao con 2,4
triéu.

- Brazil giam 1,2 triéu bao con 5,8
triéu bao do da day manh xuat khau
trong thoi gian vira qua.

- Lién minh chau Au ting thém
750.000 bao 1én murc 12,0 tri€u do tifu
thu gidm.

Tac dong ciia bao cido ciia USDA dén gia ca phé

Ca phé la mét trong 10 nhom hang
xuét khau chu luc cia Viét Nam. Nam
2014, kim ngach xuat khau ca phé dat
trén 3,5 ty USD. Viét Nam dang la
nude c6 san lugng ca phé (Arabica va
Robusta) ding thir 2 thé gigi va la
nudc co san lugng ca phé Robusta 1on
nhét thé gioi.

Ca phé 1a mét trong nhiing hang hoa
giao dich ning dong nhat trong r6 hang
hoa thé giéi. Gia ca phé bién dong
manh, lién tuc, khong ngung va chiu
tac dong cua rat nhiéu yéu t6 khac
nhau, tir thoi tiét, trao luu tréng trot,
dién tich tréng trot,dich bénh, dén cac
yeu tb kinh té vimd, dia chinh tri toan
cau, cac yéu té tién té (src manh dong
USD, dong noi té cua Brazil, Viét Nam
dong...).

Trong d6, cung cau ca phé 1a yéu té co
ban chi phdi gié ca phé.

B4ao céo thuong nién vé tong quan
nganh ca phé toan cau cua USDA la

mot trong nhitng thong tin vé cung cau
ca phé toan cau c6 anh huong 16n toi
gia ca phé toan cau va gia ca phé Viét
Nam. Céac dir li¢u trong bdo cdo nay
thuong dugc gidi chuyén mén xem la
dang tin cdy, lam co s& cho céc hoat
dong thuong mai.

Tuy nhién, cac dir li¢u tir bdo cao cho
thiy, tong san lugng ca phé toan cau
dugc du bio tang nhung san lugng ca
phé Arabica ting 1a chu yéu (tir cac
nudc Brazil, Colombia, Honduras...),
nhung san lugng ca phé Robusta lai
giam xudng (dic biét 1a ¢ Brazil).

Mat khéc, san lugng ca phé tu cac
nude san xuit ca phé co ting nhung
nhu ciu tiéu thu toan cau lai gia tang,
nhat 1a tiéu thu nodi dia tai Indonesia,
Brazil...dang tdng manh.

Ton kho cudi nién vu giam thap & hau
hét cac nude san xuét 1an tiéu thu ca
phé 1a mot thong tin t6t cho gia ca phé
tang.
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Do vay, nhin chung, bdo cdo moi nhat
vé ca phé toan cau cia USDA hd tro
cho gia ca phé hon la tac dong tiéu cuc
va tich cuc cho gid ca phé Robusta hon
la gia ca phé Arabica.

Tac dong ciia bdo cao vé ca phé toan
cau cia USDA t6i gia ca phé khong
chi nhit thoi ma c6 thé anh hudng toi
xu hudng trung han cua gia ca phé.

Céac nha kinh doanh ca phé va gidi
phan tich can mot thoi gian nhat dinh
dé phan tich, so sanh, phan bi¢n cac dir
liéu va du bdo trong bdo cdo moi nhat
nay cia USDA véi cac bao cdo khac
cia chinh phu cac nudc san xuit ca
phé, cac hiép hoi, cac té chuc ca phé
khic va dic biét la bao céo ciia To
chirc ca phé thé giéi (ICO) va co quan
cung cip sd liéu ndéng san cta chinh
phu Brazil (CONAB).

-

= 3 &

Cubi thang 5/2015, ICO va CONAB
déu dua ra du bao san luong ca phé the
gi61 tham hut nhiéu so v6i nhu cau.

ICO du bdo san luong ca phé toan cau
c6 thé tham hut cho téi cudi nién vu
2014/2015 1a 8 triéu bao.

CONAB du bio san lugng ca phé
Brazil chi & mic 44,3 tri€u bao trong
nién vu 2015/2016, thip hon nhiéu so
vo1 du bao cua USDA.

Céc chuyén gia cia CTCP Nhip Di¢u
Toan Cau 123 dy bao rang gia ca phé
s& tang trong mua he¢ do tac dong tu
chinh sach tién té kém tu tin cua Fed,
tlr bao céo néu trén ctia USDA, tir bién
d6i khi hau toan cau cang ngay cang
phirc tap va quan trong nhét 1a sy thim
hut ngudn cung ca phé toan ciu so voi
nhu cau tiéu thy./.

BAN DO CA PHE THE GIOI
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’ Phan 2
Boi canh toan cau thang 06/2015

T héng di¢p tiv Fed, Khiing hodng ng Hy Lap, sw bién dpng ciia cic dong tién ca phé
va sw ting gid dt bién ciu Robusta la dién bién chinh ciia thang 06/2015.

Chinh sach di€u hanh tién t€ cia Cuc du trir lién bang My :
Fed thiéu tw tin trong quyét dinh nang i sudt lan dau tién trong nam 2015

Uy ban Thi trudng M& Lién bang (F OMC) cua Fed da quyét dinh giit nguyén i suat co
ban & mirc tir 0% dén 0,25%, mirc 1di suat thap gan bang 0 tir thang 12/2008.

L?}n thir 2 tu théng 12/2014,9Fed d::l ha thép muc du bao ting tru(mgqcﬁa nén kinh té My.
Toc d6 tang cua tong san pham quoc ndi (GDP) cua My du bao co thé chi dat tir 1,8% dén
2,0% trong nam 2015, thap hon mirc du bao vao thang 3/2015 cua Fed ¢ muc tir 2,3% dén
2,7%.

Theo Fed, thi truong lao dong M¥ tiép tuc duoc cai thién khi nén kinh ‘gé My da tao thém
hon 1 tri¢u viéc 1am méi trong 5 thang dau ndm 2015. Nhung ty 1¢ that nghi¢p dén cuoi
nam 2015 c6 thé van & muac 5,3% so vdi du bao 5,1% trong ky hop trudec.

Trong khi do, thi truong nha dat ciing khoi sac khi s6 nha méi khoi cong trong thang 4 va
thang 5 tdng cao nhat ké tr nam 2007.

Ty 1¢ lam phét van & dudi mirc muc tiéu 2% cta FED trong sudt 3 nam va chua c6 dau hiéu
hoi phuc, nhung Fed van ky vong lam phat s€ dan dan tang trd lai mirc 2,0% nhu muc tiéu
ctua Fed trong trung han.

Thong bao sau cudc hop FOMC va bai phat biéu ciia Chu tich Fed Janet Yellen cho thiy
Fed co thé tang 1ai suét co ban tir 1 dén 2 lan trong 4 cudc hop con lai cua ndm 2015 (mdi
cudc hop FOMC céach nhau 6 tuan 18). Pa s6 thanh vién FOMC cho rang, nén ting i sut
mdt cach cham réi va chi nén thit chat tién té hon trong nam 2016.

Chii tich FED, Janet Yellen vin mudn nhin thay thém bang chimg “mang tinh quyét dinh”
dé dua ra dong thai cudi cung va cho réng cac diéu kién kinh té trong hién tai chi du cho
phép Fed nang 1ai suit co ban mot cach tir tir va nhan dinh r;;ing 16 trinh nang 1ai sut quan
trong hon thoi diém bat dau tién hanh thit chit tién té. FED khong c6 ¥ dinh “nang 13i suat
mot cAch may moc”.

Fed da ha dy doan 1ai suat tir 1,875% (dua ra hoi thang 3) xudng con 1,625% vao cudi ndm
20,16, tu 3,125’% xuéng con 2,875% vao cuoi ng“lm 2017. Tyién vong 1ai suat thap hon cho
thay 10 trinh that chat tién t¢ lan nay s€ khong giong nhiing lan trudce.
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Céc, nha phé,n tiph cho rﬁng, kich ban nang lai suét ciia nam 1937WV2‘1 1989 voi vang khién
khién kinh té the gidi lao doc trd lai, thi truong chimg khoan sup d6 dang dugc Fed rut kinh
nghiém sau sac.

Michael Feroli, chuyén gia kinh té lam viéc tai JPMorgan Chase, cho rang cic quan chirc
FED “van chua c6 du tu tin” va “Cac yéu té qudc té chic chin da anh huong manh dén
tang truong kinh té trong quy I ctia FED, bén canh d6 kinh té toan cau van chwa c6 dau
hiéu khéi sic”.

Riii ro khi dong USD ting gia manh

No6i lo s¢ doéng USD tang gia manh so vdi cac ddng tién khac trong ro tién té di khién Fed
ha téc d6 nang 1ai suét trong nim nay.

Trong nam 2015, mit bang 14i suat chung ciia cac nudc trén thé gi¢i dang ¢ muc théap, 1ai
suat tai My tang cao tuong doi s& thu hat von dau tu vao nhirng tai san tai noi day va khién
dong USD manh Ién.

Diéu nay s& khién hang héa My kém canh tranh hon tai thi trudng nudc ngoai va khién
hang nhap khau tai My duogc wa chudng hon, anh hudng tiéu cuc dén viéc tang trudng.

Chi s6 USD, thudc do sirc manh dong USD so v6i 6 dong tién chinh khac trong r6 tién té,
da tang manh mé tir 70 diém vao cudi nam 2011 lén murc cao ky luc 1a 100,39 diém vao
dau nim 2015 khién hau hét cac dong tién chinh nhu déng Yen ciia Nhat, Euro cua cong
d6ng Chau Au, do6 la Uc, Bang Anh, Rup cua Nga, real cua Brazil... giam sdu, gia ca hang
ho4 truot dai ma dic biét 1a gia dau, gia ning lrong va gia ca phé.

Xu huéng dau co qua mirc vao dong USD duya trén ky vong Fed som ting 1ai suit co ban
da khién cac quan chuc Fed lo ngai.

Chii tich Fed thira nhan rang ddng USD ting gi4 s& tiép tuc han ché kinh té phat trién.

Robert Tipp, chuyén gia kinh té tai Prudential Investment Management nhan dinh: “Fed
nang lai suét cang s6m bao nhi€u thi ho lai cang phai han ché tbc d6 nang 13i suat bay nhiéu
nhim tranh lam déng USD 1én gia qua murc”.

Théng diép tir Fed khién USD giam gia tao co hoi cho gia ca hang hoa ting cao

Sau cudc hop FOMC va sau cac phat biéu ciia ba Janet Yellen, dong USD da giam gia
manh so v61 hau hét cac dong tién chinh trén thé gidi. Méc du chiu tic dong tir khung
hoang no Hy Lap, chi s0 USD chi dao dong trong vung 93 - 97 diém trong thang 06/2015.
Phdt biéu ding luu ¥ ciia quan chivc Fed

Ho6m 23/06, thong dbc Cuc du trir lién bang My Jerome Powell tuyén bé rang, ong da “sér}
sang” cho viéc nang 1ai suat 2 lan vao thang 9 va thang 12 té1, vdi dieu kién nén kinh té

tiép tuc chuyén bién tich cyc nhu ki vong.

Vi ndy nhan dinh rang, nén kinh t& My s& “khdi sic” trong nira cudi nam 2015, cing véi da
tang trudng trén thi truong lao dong va lam phat.
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Duw bdo khd ning Fed ting 1di sudt co bin trong niam 2015

Thi trudng dang du bao Fed s& tang 1di suét chi 1 lan trong nam 2015 va d6 1a vao thang
12/2015.

Tdc dpng ciia Chinh sdch tién té ciia Fed dén gid ca phé

Su bién dong trong cac du bao vé kha ning Fed ting 13i suat sém hay mudn, nhiéu hay it va
10 trinh tang 13i suat s€ anh hudng truc tiép tdi suc manh dong USD va xu hudng dau tu ,
dong von dau tu gitra cac thi truong.

Véi su thiéu ty tin ciia Fed trong cudc hop thang 6 va cac thong tin kinh té ctia My tbt xdu
lan 16n, kha nang chinh sach thit chat tién té ciia My s& “rat tir ti” va tranh gy tac dong
xdu dén cac thi truong toan cau.

Theo www.123chienluoc.com, chinh sach diéu hanh tién té ctia Fed va dién bién cua chi sd
USD dang hau thuan gia ca hang hoa, trong d6 c6 ca phé.

Khung hoang ng Hy Lap
Dién bién khiing hoding no Hy Lap

Hy Lap dang phai vat 1on dé dat duoc mot thoa thuin véi cac chu ng quéc té. Néu Hy Lap
khong tra dugc khoan ng cho IMF vao ngay 30/6 tdi hoac khong dam phan gia han ng
duogc voi cac chii ng qudc té, Hy Lap c¢6 thé phai tuyén bd pha san hodc phai roi khoi khdi
Eurozone.

Grexit 1a mot tir ghép, xuat hién tir nim 2012 trong mdt bai binh luan cta 2 nha kinh té
truong cua CitiGroup, ghep tir “Greek” va “exit” (hay Greek Euro exit), dé chi viéc Hy Lap
c6 thé s& roi khoi khdi Eurozone.

Thi trudng toan cau dang doi theo cac dién bién ciia khung hoang no Hy Lap va lo ngai xay
ra “Grexit” s& gy bién dong 16n trong khdi Eurozone, khién dong Euro chao déo, kinh té
toan cau s& bj anh hudng nghiém trong.

Gitra thang 06, Ngan hang Trung wong chéu Au (ECB) lai tiép tuc tang mirc t(én hd trg
thanh khoan khan cap (ELA) cho Hy Lap lan thir ba trong vong chua day mdt tuan, 1én téi
87.8 ty Euro (twong duong 99.8 ty USD).

Hom thir Hai,22/06, Thu tuéng Hy Lap dé d¢ trinh ban dé xuit cai cach trude cac chu ng
qudc te va dugc danh gia cao. Nhung, ngay thtr Tu, cac chu ng qudc té da dua ra mot ban
yéu cau cai cach moi d6i vdi Hy Lap khién cho cudc dam phan khing hoang no Hy Lap

roi vao bé tac.

Cudc hop thuong dinh vao thir Bay, 27/06, cua Eurogroup voi Hy Lap nhim tranh Hy Lap
v& no da thit bai va Hy Lap tuyén bd s& t6 chuc trung cau dan ¥ vao ngay 05/07.

Rang sang Chu Nhat, 28/06, gio Viét Nam, cac bd truong tai chinh Eurozone vira tir chéi
ban ké hoach gia han goi clru trg' thém mot thang ma Athens dé xuat, day Hy Lap t6i gan
hon nguy co v& ng. Didu niy ciing dong nghia v4i viéc Athens phai tra ding han khoan
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vay 1,6 ty euro cho IMF vao ngay thir ba tdi. Néu khong thé thanh toan, Hy Lap sé& bi coi la
vO ng va tién gan hon t6i kha nang roi khoi dong tién chung.

Hy Lap s& ap dung kiém soat von va dong cira cac ngan hang vao thir 2 sau khi cac chu no
qudc té tir chdi gia han gbi ctru trg, con ngudi dan thi 6 x6 di rat tién.

San giao dich chu:ng khoan Athens cling s€ dong ctra khi chinh phu co gang quan ly hau
qua tai chinh cua viéc bt dong voi Lién minh Chau Au (EU) va quy tién té quic té (IMF).

Céc ngan hang Hy Lap v6n duy tri hoat dong nho vao géi hd tro thanh khoan khan cép ciia
Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB), s€ chiu thiét hai dau tién néu Athens vd ng khi
khoan vay ctuia IMF déo han vao thu 3.

Hy Lap d6 16i cho ECB khi dong bang goi ciru tro khan cip cho cac ngan hang nudc nay aé
bu dép cho khoan tién bi ngudi dan lién tyc rit ra do lo ngai vé bit 6n sap toi.

Anh hwéng ciia khiing hoing ng Hy Lap tdi gid ca phé

Dién bién khung hoang ng Hy Lap khién gia tri ddng Euro giam sau, 1a mot trong nhiing
nguyén nhan day gia ca phé gidm nhicu trong nam 2015.

Dién bién ty gia EURUSD “rat giéng” dién bién gia ca phé Arabica trong nim 2015.
Hinh 8 — So sanh dién bién gi4 : Arabica voi EUR va chi s6 USD
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Tir ddu nam 2015 df:n gitta thang 4, chi 5O USD tang manh khién EUR va Arabica giam
manh. Tur thang 4 dén nay, dién bién dang ddo chicu.
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Su kién Hy Lap van chua c6 hoi két va ngdy cang trim trong dang gdy ra nhitng bién dong
16n cho dong Euro, cho chi s6 USD, anh huong sdu rong dén cac thi truong chirng khoan
toan cau, tdi cac dong von dau tu va chac chan cé nhitng anh hudng manh téi gia ca phé.

Chura thé dua ra nhitng du bao cu thé cho tac dong truce tiép hay gian tiép ciia khung hoang
no Hy Lap t6i gia ca phé nhung trong nhirng ngay sap t6i, yéu to “Hy Lap” s€ 1a nhiing yéu
t6 co tac dong 10n toi gia ca phé. Co thé 1a rai ro nhung ciing ¢6 thé 13 mot co hdi 1on cho
gid ca phé tang!

Séang thir Hai, 29/06, chi s6 USD téng vo 1én 96,38 diém vi dién bién méi tir Hy Lap. Vang
cling tang vot do nhu cau dau tu an toan.

M4t s6 thong tin dang chu y :

1. Theo bao céo clia B6 Nong nghiép va Phat trién néng thon (NN&PTNT) trong 6 thang
dau nam nay, mit hang ca phé cting dugc ghi nhén khé khan vé thi truong. Trong 6 thang
dau nam, luong ca phé Xuét khau dat 687.000 tan, thu vé gan 1,42 ti d6 la My, giam gan
36% veé luong va hon 35% vé gia tri.

2. Theo Téng cuc ,Théng ké Viét Nam, xuit khau ca phé trong thang 6-2015 cua nudc ta
udc dat 110.000 tan, tang 2,5% so voi cung ky nam ngodi va la thang déu tién tir thang
11/2014 c6 san lugng xuat khau tang.

3. Tinh,dén ngay 22/06, ton kho ca phé robusta dat chuan san robusta London tang thém
2.290 tan 1én 186.640 tan, tang 181% so voi cung ky nam 2014. Ngudn hang chu yéu tur
Brazil.

4. Cong ty Safras&Mercado (Brazil) uéc nién vu 2015/16 nay Brazil da thu hoach xong
42% tinh dén hét ngay 23-6, so vdi cung ky ndm ngoai 1a 52%.

5. Mot s0 du bao dang cha y vé san lugng ca phé Brazil cia cac to chuc vira cong bo :

- Volcafe (Thuy Si) : 51,9 tri€u bao

- Mercon (Nicaragua) : 50,3 tri¢u bao.
- Conab (Brazil) : 44,3 tri¢u bao.

- Neumann (Buc) : 47,3 tri¢u bao.

6. Brazil budc vao mua Pong tir 21/06 va hién tai nhi¢t do nhiéu noi giam thép nhung chua
c6 bdo cdo v€ suong gid. Nam nay, hién tugng El Nino s€ tdc dong manh tdi Brazil va
nhiéu nudc trong ca phé khac.
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o Phan 3
Dién bién gia ca phé thang 06/2015

S au khi giam xuéng mirc thip ky luc trong niam 2015 vao cudi thing 05/2015, gid ca
Phé dang tang tro lai trong thang 06/2015.

Ci phé ROBUSTA

Robusta ting gid manh mé& nhit trong vong 17 thang qua, khi san lugng Robusta ciia Brazil
giam, sy khang gia 16n tr Viét Nam va Indonesia, ti€u thu ndi dia tai cdc nudc san xut ca
phé gia ting trong bdi canh dong USD giam gia trd lai va dong BRL ctia Brazil ting nhe.
Mot nguyén nhan khac khién gia ca phé nay ting co 1& 1a lyc mua theo céc tin hiéu k§
thuat.

Robusta giao thang 07/2015 da c6 sy but pha manh liét, tang 22,86% trong vong 1 thang,
ké tir mtrc thip nht vao ngay 26/05 1a 1566 USD/tan 1én mirc 1924 USD/tan, cao hon han
cac ky han khac, chi thip hon gia ca phé Robusta giao thang 11/2016 véi mirc 3 USD !

Céch bi¢t giira thang 7 va thang 09 dang 1a 106 USD, mot muc cach biét rat 16n, gay ngac
nhién cho gidi kinh doanh ca phé.

Ky han giao dich chinh, giao thang 09/2015, tang 14,2% ké tir mic 1592 USD/tan (26/05)
1én mrc 1818 USD/tan (26/06) hay tang 226 USD.

Su ting gi4 cia Robusta xut phat tir nhiéu nguyén nhan, nhitng lyc mua theo cac chi bao
k¥ thuat duoc cho la rd rang nhat.

Céc nha phan tich dang du bao gia ca phé Robusta s& con tang manh trong tuong lai gan.
Ca phé NHAN X0

Su tang gia manh mé cua gia ca phé Robusta trén san giao dich ca phé ky han ICE Futures
Europe, cung su héu thu?lr} cua dong USD manh, so voi VND, gia ca phé nhan x0 tai Viét
Nam da tdng gan 5 tri€u/tan, tr muc 34,5 tri¢u/tan vao cudi thang 05/2015 1én quanh 39,0

triéu/tan.

Luc ban hang that ting nhe do gia ca phé trong nudc da cao sat 40 tridu/tin nén xuat khau
ca phé thang 06 s¢€ tang.

Udc tinh cho dén cudi thang 06, ca nudc di xuat khau khoang 700 ngan tan.
Ca phé ARABICA

Trong thang 06, gia ca phé Arabica mic du di ting 6,60% so voi mirc thip nhit vao ngay
27/05, nhung van giao dich i ach, tang giam lién tuc va kho doén.
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Céc chuyén gia cia www.123chienluoc.com cho rang, gia ca phé Arabica chiu anh huéng
tur cac thong tin kinh t€ vi mo toan cau hon la gid ca phé Robusta.

Chi s6 USD dao dong manh quanh dién bién ciia khung hoang no Hy Lap hay cac dong
thai ciia Fed va sy tang giam khong ngimg ctia dong ndi té Brazil dd anh hudng 16n toi dién
bién gia ca phé Arabica.

Trong thang 06/2015, gia ca phé Arabica giao thang 09/2015 dao dong manh trong bién do
hep, tir 126,30 1én 137,80 cent/lb. Chénh 1€ch gia ca phé Arabica so véi Robusta gidm thap,
sat muc 50 cent/lb.

San lugng ca phé Brazil vin cao va dong BRL giam sau la nhitng nguyén nhan khién san
luong ca phé xuat khau tur Brazil van tang déu, day gia ca phé ky han tai ICE Futures US
giam thap.

Tuy nhién, theo www.123chienluoc.com, gia ca phé Arabica dang cing c¢b cac vi thé ky
thuat trén d6 thi va c6 tiém ning tang trong nhitng thang cudi nim.
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Phan 4
Du bao gia ca phé

L wu y : Day la cac dw bdo theo Phén tich ky thudt ciua www.123chienluoc.com va chi

mang tinh tham khdo va thoi diém.
Arabica dang c6 co hdi ting tot nhat du thang 06 it ting :

Hinh 9 — Du béo xu thé dai han gia ca phé Arabica ciia www.123chienluoc.com

CHU KY 15 NAM CUA ARABICA THEO SONG ELLIOTT BA HOAN THANH !
Tir thang 7 nam 2015, gia ca phé Arabica sé tang gia theo mgt chu ky méi...
Hguon : www.123chienluoc.com
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Cdc song co ban cua Nguyven Ly Song Elliott

Trenline hd trg chinh, rat manh c6 mau d6 trén hinh v& di gitp cho gia ca phé Arabica
ngung giam va cic muc Fibonacci TimeZones dang cho thiy gia ca phé di budc vao mot
qué trinh d4o chiéu, ngung giam va tang mai, khi cac chu ky song Elliott day du kéo dai tir
nam 2000 da cham dut.
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Robusta — Xu hwéng ting dang gip tré ngai trong ngan han

Gi4 ca phé Robusta giao thang 7/2015 di hoan thanh st ménh ting gia khi chuan bj két
thac giao dich.

Hinh 10 — Robusta giao thang 07/2015 tang manh mé va da gap khang cu manh
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Robusta giao thang 07/2015 dang tang gan 300 USD chi trong vong 30 ngay, chi yéu do luc 1475
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Robusta giao thang 09/2015 dang gap khang cy manh 1a dwong trung binh 100 ngay
tai 1845 USD/tan va néu vugt qua, gia ca phé s€ ting manh.

Tuy nhién, cic phan tich ciia www.123chienluoc.com cho thiy gia ca phé nay c6 thé bi
ban manh trong khu vue 1830 — 1850 USD/tan.

Hb trg manh dang diit quanh khu vye : 1750 — 1775 USD/tan, véi dwong trung binh
20 ngay dang la 1759 USD/tan.

Nhung, trong trung han, gia ca phé Robusta dang c6 co hdi tang 16n, theo da tang cua
Arabica va khi vuot qua vung 1830 — 1850.

Cac chuyén gia cia www.123chienluoc.com ky vong Robusta s&€ chinh phuc mirc 2000
USD/tan trong mua he.
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Cac muc hd trg va khang cu ciia Robusta giao thang 09/2015, cap nhat ngay 28/06 :

Cac mirc hd tro va khang cu Price Cic diém diéu chinh
Mirc cao nhit 52 tuan qua 2,245
RSI 80% - Chu ky 14 ngay 2,119

Fibo 38,2% tir mic cao nhit dén thap

1,996 nhét trong 52 tudn qua
RSI 70% - Chu ky 14 ngay 1,922
Fibo 50% tir mirc cao nhit dén thip nhat
1,919 trong 52 tuan qua.
Mirc cao nhit 13 tuan qua 1,870
Khang cy 2 theo Pivot 1,847
g4y MicFibo 38.2% dié‘:}u chinh tir diém
’ thap nhat trong 52 tuan qua
Khang cy 1 theo Pivot 1,832
Mirc cao nhit 4 tudn qua 1,828
GIA HIEN TAI 1,818 GIA HIEN TAI
1,811  Diém Pivot
HO tro 1 theo Pivot 1,796
1,787 Trung binh 9 ngay
Pivot Point 2nd Level Support 1,775

Fibo38,2% tir mitc cao nhat 13 tudn
1,764 Trung binh 18 ngay
RSI 50%

1,741 Fibo 38,2% tir mirc cao nhit 4 tuin
Fibo 50% tir mirc cao nhat xudng thap

L7331 hhét 13 tudn.
Fibo 50% tir mirc cao nhat xudng thap
1,714 1 A
nhat 4 tuan.
. 0/ 4 oon A A A
1,698 Fibo 38,2% tir mtrc thap nhat 13 tuan.
. 0/ 4 oon A A A
1,687 Fibo 38,2% tir mtrc thap nhat 13 tuan.
Miic thap nhat 4 tuan 1,600
Mtrc thap nhat 13 tuan 1,592

Miic thap nhét 52 tuan

(Tinh toan ty dong theo phan mém cua Barchart).
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Ghi chu :

1. Cac phén tich va dy bdo néu trén chi mang tinh tham khao. Trudc dién bién phirc tap ciia khiing hodng Hy Lap va
chinh sdch thét chdt tién t¢ ciia Fed, khong co gi la khong thé xdy ra. Do viy, cic phin tich va dw bdo cia
www. 123chienluoc.com chi mang tinh thoi diém. Cdc c@p nhdt, hi¢u chinh,...néu cé, sé dwoc thé hign trong cdc béin
tin hang ngay tai www. 123chienluoc.com hodc trong Ngi san chuyén nganh ca phé — Thang 07/2015.

2. Mgt phin théng tin trong Ni san ndy la lwge dich tiv bdo cdo Coffee: World Markets and Trade ciia Bd Nong
Nghiép Hoa Ky phat hanh ngay 19/06/2015.
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